Liquid Alternatives nehmen Fahrt auf

Lupus-alpha-Studie zeigt zum Halbjahr hohe Mittelzuflusse, ein neues Rekordvolumen und deutlich positive Renditen dieser Fonds

Die Zuflusse von Liquid-Alternatives-
Fonds im ersten Halbjahr betragen
bereits 80% der Zufliisse des gesamten
Vorjahres. Das Segment hat zudem ein
neues Rekordvolumen erreicht.
Zugleich zeigt eine Studie von Lupus
alpha auf, dass diese Strategien
deutlich positive Renditen bei
begrenztem Risiko geliefert haben.

Von Werner Riippel, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 13.8.2026
Der Aufschwung bei Liquid Alternatives,
die sowohl Absolute-Return- als auch Al-
ternatives-Produkte umfassen, nimmt
Fahrt auf. Im ersten Halbjahr haben diese
Strategien im Mantel von europiischen
Ucits-Fonds so viel Kapital wie nie zuvor
verwaltet: Mit einem Marktvolumen von
296,4 Mrd. Euro hat die Anlageklasse erst-
mals ihren bisherigen Héchststand von
274,3 Mrd. Euro iibertroffen. Dies ent-
spricht einem Zuwachs von 14,5% oder
37,5 Mrd. Euro im Vergleich zum Jahres-
ende 2025.

Getragen wurde diese Entwicklung von
anhaltend starken Nettozufliissen, einer
soliden Wertentwicklung sowie einer sta-
bilisierenden Wirkung dieser Produkte im
Portfolio. Erstmals seit 2022 ist auch die
Zahl dieser Fonds wieder gewachsen, und
zwar um 14 auf 727. Zu diesem Ergebnis
kommt die von Lupus Alpha halbjiahrlich
erstellte Studie zu den Liquid Alternatives.
Seit 2008 untersucht der Assetmanager
diese Strategien auf Basis von Daten des
Analysehauses Lipper. Betrachtet werden
in Deutschland zum Vertrieb zugelassene
Ucits-konforme Fonds mit aktivem Ma-
nagementansatz.

,Das auldergewohnlich starke Wachs-
tum der Anlageklasse zeigt, dass Investo-
ren liquide alternative Strategien wieder
als festen Bestandteil ihrer strategischen
Asset-Allokation betrachten®, erklart Ralf
Lochmiiller, Griindungspartner und CEO
von Lupus alpha. ,In einem anspruchs-
volleren Marktumfeld steigt die Nach-
frage nach Strategien, die Diversifikation,
Risikokontrolle und eigenstindige Er-
tragsquellen miteinander verbinden.“
Laut der Studie haben sich die Nettomit-

telzufliisse der Liquid Alternatives be-
schleunigt: Im ersten Halbjahr flossen
dem Segment netto 21,5 Mrd. Euro zu.
Damit seien bereits mehr als 80% der ge-
samten Nettozufliisse des Vorjahres er-
reicht worden. Die Nachfrage habe sich
aullergewohnlich breit verteilt. ,,Jeder
Monat des Halbjahres verzeichnete posi-
tive Nettozufliisse, und 13 der 15 konnten
netto Mittel einwerben.“

Absolute Return Bond gefragt

Besonders gefragt sei die Strategie Ab-
solute Return Bond mit Zufliissen von
netto 8,7 Mrd. Euro gewesen. ,,Aber auch
aktienbezogene Strategien wie Alterna-
tive Long/Short Equity, Alternative Equity
Market Neutral und Alternative Multi
Strategies profitierten stark von der weiter
zunehmenden  Investorennachfrage®,
zeigt die Studie auf. Auf institutionelle
Anlageklassen entfielen rund 60% der
Nettozufliisse und 50% des Marktvolu-
mens. Die Strategien Absolute Return
Bond und Alternative Credit Fokus ver-
einten inzwischen 31,4% des gesamten
Marktvolumens auf sich und unterstri-
chen damit die zentrale Rolle defensiver
Rentenstrategien innerhalb dieser Anla-
geklasse.

»~Neben den Mittelzufliissen iiberzeugte
im ersten Halbjahr die Wertentwicklung®,
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so die Studie. ,,Nach einem durchwachse-
nen Vorjahr erzielten Liquid Alternatives
im Durchschnitt aller Fonds per Ende Juni
eine Rendite von 4,16%.“ Dabei hitten
83,4% der analysierten Fonds ein positi-
ves Ergebnis erzielt. Die Anlageklasse
habe sich damit in ihrer klassischen Rolle
zwischen Aktien, die gemessen am MSCI
World in Euro auf 9,47% Rendite kamen,
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und Euro-Staatsanleihen, die nur magere
1,28% Performance erzielten, positioniert.
Auch tiber die lingeren Zeitrdume habe
das Segment mit einer Performance von
6,40% p.a. liber drei Jahre und 5,08% p.a.
tiber fiinf Jahre iiberzeugt. Die Perfor-
mance der Assetklasse liege deutlich iiber
der von Euro-Staatsanleihen, die ihre Ver-
luste aus dem Zinswende-Jahr 2022 noch
immer nicht aufgeholt hitten.

»Eigenes Rendite-Risiko-Profil“

,Diese Zahlen zeigen, dass Liquid Alter-
natives wieder in ihrer angestammten
Rolle angekommen sind“, sagt Michael
Lichter, Head of Product Management bei
Lupus alpha. ,,Sie liefern keine Aktien-
ersatzrendite, sondern ein eigenes Ren-
dite-Risiko-Profil. Entscheidend ist dabei
die sorgfiltige Auswahl der Strategien
und Fonds, denn gerade innerhalb einzel-
ner Kategorien ist die Rendite-Streuung
erheblich.“ Vor allem sei auch im ersten
Halbjahr das Risiko der Liquid Alternati-
ves iiberschaubar geblieben. So hitten
die Maximalverluste bei 11 der 15 be-
trachteten Strategien im Durchschnitt
klar unter dem des MSCI World Euro-hed-

ged von 8,5% gelegen. Die geringsten
Riicksetzer verzeichneten laut der Studie
die beiden Fixed-Income-Strategien Al-
ternative Credit Focus mit 2,2% und Ab-
solute Return Bond mit 3,0%. Sie beweg-
ten sich damit auf dem Niveau von Euro-
Anleihen von 3,0%.

Nachfrage bleibt hoch

Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren
zeige sich noch deutlicher die stabilisie-
rende Rolle liquider alternativer Strate-
gien. SchlieRlich falle in diesen Zeitraum
auch das Jahr 2022 mit seinen hohen Ver-
lusten bei Aktien wie auch bei Anleihen.
So weisen laut der Studie 12 der 14 Stra-
tegien mit Fiinf-Jahres-Historie geringere
Maximalverluste auf als globale Aktien.
Und auch 10 von 14 Strategien haben
gemAal der Analyse iiber fiinf Jahre einen
geringeren durchschnittlichen Verlust er-
litten als Anleihen.“ Lupus alpha betont:

»Angesichts der begrenzten Diversifikati-
onseffekte traditioneller Anlageklassen
diirfte die Nachfrage nach robusten, flexi-
bel einsetzbaren Liquid-Alternatives-Stra-
tegien hoch bleiben.“

Interessant ist auch die Entwicklung der
Sharpe Ratio, die die erzielte Rendite zum
jeweiligen Risiko ins Verhiltnis setzt. ,Im
ersten Halbjahr erzielten 62,5% der Fonds
eine positive Sharpe Ratio®, stellt die Stu-
die fest. ,30,3% erreichten einen Wert
iiber 1 und damit ein sehr gutes Verhiltnis
von Rendite zu Risiko.“ Uber ein Jahr wie-
sen 72,1% der Fonds eine positive Sharpe
Ratio auf, wobei 38,2% der Fonds auf eine
Sharpe Ratio iiber 1 kamen. Uber fiinf
Jahre seien es 71,1% mit einer positiven
Sharpe Ratio gewesen und 6,9% mit einer
Ratio iiber 1. Auf Strategieebene hitten
iiber fiinf Jahre Alternative Credit Focus,
Alternative Equity Leveraged, Alternative
Event Driven und Alternative Equity Mar-
ket Neutral die besten risikobereinigten
Ergebnisse geliefert.

Die Kosten der analysierten Fonds be-
wegen sich laut der Studie im Durch-
schnitt aller Strategien auf einem weit-
gehend stabilen Niveau: ,,Aktuell liegen
sie mit rund 1,48% im langfristigen
Durchschnitt.”



