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Aktien Europa/Nebenwerte. 
Sollte man eine Aktie kaufen und 
halten, weil sie günstig bewertet 
ist? „Das allein reicht heute nicht 
mehr aus. Inzwischen reagieren 
die Märkte viel stärker auf die 
Fiskalpolitik oder Themen wie KI 
und Energie“, sagt Tobias Britsch, 
der seit rund zwei Jahren den 
LUPUS ALPHA DIVIDEND CHAM-
PIONS (Seite 6) managt. Daher 
agiert er seit Ende Januar 2025 
dynamischer und flexibler. „Der 
Fonds ist jetzt ein Schnellboot“, 
sagt er. Britsch hat im Frühjahr 
2025 zum Beispiel unmittelbar in 
europäische Small und Mid Caps 
investiert, die vom kommenden  
Geldsegen für die deutsche Infra- 
struktur profitieren können. 
Oder er stockt Banken rasch auf, 
wenn höhere Zinsen ihre Kredite 
profitabler machen. Kurz gesagt: 
Britsch wählt zunächst jene Län-
der, Sektoren oder Themen aus, 
die zurzeit und absehbar am at-
traktivsten sind, danach sucht er 
die passenden Aktien aus. Zudem 
mischt er mittlerweile Large Caps 
wie Nokia bei, wenn diese das 
Thema KI-Infrastruktur besser 
abbilden können als Nebenwerte. 
Im Portfolio hält Britsch 60 bis  
70 Titel, deren Gewinne im 
Schnitt mit zehn bis zwölf Pro-
zent wachsen. Zudem möchte 
er jedes Jahr drei Prozent an die 
Fondsanleger ausschütten. 
€uro-Fazit: Die Performance 
stimmt wieder. Bislang hat sich 
der flexiblere Ansatz beim Lupus 
alpha Dividend Champions be-
zahlt gemacht.� rf

Das „Schnellboot“ 
von Lupus alpha

Fondsmanager bei Lupus alpha 
in Frankfurt: Tobias Britsch

●●●●	 Aktienfonds Deutschland/Nebenwerte
1	 FPM Stockpicker Germ. S/M	 LU0207947044 515,19 €	 7,9 	 4,4 	 27,5 	 10,0 	 3,00 	 1,79 	 2
2	 Value-Holdings Deutschland	 LI0013873901	 5.316,91 €	 7,7 	 3,2 	 29,2 	 24,9 	 0,00 	 1,27 	 1
3	 DWS German Small/Mid Cap DE0005152409	 213,66 €	 7,5 	 2,7 	 19,6 	 -16,1 0,00 	 1,40 	 3
4	 Amundi SDAX ETF	 LU2611732475 142,31 €	 7,2 	 3,9 	 28,8 	 2,8 	 0,00 	 0,70 	 –
5	 UBS (D) Smaller German Comp.	 DE0009751651	 647,03 €	 6,9 	 6,8 	 3,7 	 -16,2 3,00 	 1,78 	 4
6	 Acatis Aktien Deutschl. ELM	 LU0158903558 373,67 €	 6,6 	 7,7 	 7,9 	 -9,4 5,50 	 2,50 	 5
7	 Deka MDAX ETF	 DE000ETFL441	 299,29 €	 5,8 	 4,6 	 11,9 	 -9,6 0,31 	 0,30 	 3
8	 Amundi TecDAX ETF DE000ETF9082	 27,50 €	 5,7 	 -1,8 14,5 	 1,6 	 0,00 	 0,40 	 3
9	 iShares TecDAX (DE) ETF	 DE0005933972	 33,48 €	 5,2 	 -2,7 13,6 	 0,6 	 0,00 	 0,51 	 3

10	 Deka-Deutschland Nebenw. CF	 LU0923076540 237,95 €	 4,9 	 3,5 	 11,0 	 -9,0 3,75 	 2,76 	 3
11	 Berenberg Aktien Mittelstand DE000A14XN59	 130,78 €	 4,7 	 -3,6 -10,9 -37,8 5,50 	 1,88 	 5
12	 iShares MDAX (DE) ETF	 DE0005933923	 261,48 €	 4,6 	 3,3 	 10,5 	 -11,2 0,00 	 0,51 	 3
13	 UniDeutschland XS	 DE0009750497	 184,27 €	 4,5 	 -4,6 8,1 	 -22,6 4,00 	 0,00 	 3
14	 Xtrackers MDAX ESG Scr. ETF IE00B9MRJJ36 24,04 €	 4,4 	 4,1 	 0,1 	 -20,6 0,00 	 0,40 	 5
15	 MainFirst Germany Fund LU0390221256 250,87 €	 4,2 	 0,2 	 8,1 	 -9,4 0,00 	 1,99 	 3
16	 Lupus alpha Sm. Germ. Champ. LU0129233093 515,36 €	 4,1 	 1,8 	 10,5 	 -6,6 0,00 	 0,00 	 2
17	 DWS Concept Platow LC	 LU1865032954 559,26 €	 3,5 	 8,6 	 40,9 	 24,8 	 0,00 	 1,58 	 1
18	 Alpha Star Aktien	 LU1070113235 237,95 €	 -2,2 -11,2 -0,7 -29,5 5,00 	 2,30 	 4
19	 Allianz Nebenwerte Dtl. DE0008481763	 236,73 €	 -2,4 -12,3 -10,6 -36,4 5,00 	 1,80 	 4
20	 Paladin ONE	 DE000A41HGM6	 93,98 €	 –	 –	 –	 –	 0,00 	 1,85 	 –

●●●	 Aktienfonds Großbritannien
1	 iShares UK Dividend ETF	 IE00B0M63060	 10,40 £	 17,3 	 30,8 	 –	 –	 0,00 	 0,40 	 2
2	 SPDR UK Div. Aristocrats ETF IE00B6S2Z822	 13,82 £	 16,6 	 22,5 	 53,8 	 49,8 	 0,00 	 0,30 	 4
3	 iShares MSCI UK ETF	 IE00B539F030	 204,93 £	 14,0 	 24,1 	 56,8 	 86,5 	 0,00 	 0,33 	 3
4	 Vanguard FTSE 100 ETF IE00BFMXYP42 58,18 £	 13,9 	 23,8 	 57,2 	 84,3 	 0,00 	 0,09 	 3
5	 Xtrackers FTSE 100 1C ETF LU0838780707 17,50 £	 13,8 	 23,8 	 57,1 	 84,1 	 0,00 	 0,09 	 3
6	 SPDR FTSE UK All Share ETF IE00B7452L46	 93,77 £	 13,5 	 22,6 	 54,2 	 71,2 	 0,00 	 0,20 	 2
7	 Xtrackers MSCI UK ESG ETF	 LU0292097747 5,22 £	 13,5 	 21,9 	 38,9 	 39,8 	 0,00 	 0,18 	 3
8	 Amundi UK Equity All Cap ETF LU1781541096 15,37 £	 13,5 	 23,9 	 65,9 	 82,2 	 0,00 	 0,04 	 3
9	 HSBC FTSE 100 ETF IE00B42TW061	 109,17 £	 12,5 	 22,3 	 41,8 	 57,8 	 0,00 	 0,35 	 2

10	 Invesco UK Equity	 LU1775979708 15,14 £	 12,1 	 21,2 	 43,9 	 85,8 	 0,00 	 1,94 	 3
11	 iShares Core FTSE 100 ETF IE000HARJEE2	 6,74 €	 10,6 	 20,7 	 –	 –	 0,00 	 0,00 	 –

●●●	 Aktienfonds Frankreich
1	 iShares MSCI France ETF IE00BP3QZJ36	 66,75 €	 7,2 	 11,4 	 24,4 	 46,0 	 0,00 	 0,25 	 –
2	 Amundi CAC 40 ETF	 FR0007052782	 85,63 €	 6,7 	 11,1 	 23,8 	 48,1 	 0,00 	 0,25 	 –
3	 Amundi CAC 40 ESG ETF	 LU1681046931 149,50 €	 4,3 	 7,9 	 23,5 	 47,6 	 0,00 	 0,25 	 –
4	 Amundi MSCI France ETF	 FR0010655704	 429,30 €	 -0,2 3,0 	 14,2 	 32,8 	 0,00 	 0,25 	 –
5	 EdR Tricolore Rendement	 FR0010588350	 288,46 €	 -3,1 -1,2 14,7 	 26,8 	 3,00 	 0,00 	 –

●●●	 Aktienfonds Schweiz
1	 AXA WF Fram. Switzerland LU0087657150 102,53 Sfr	 12,6 	 14,6 	 22,6 	 24,9 	 0,00 	 0,00 	 4
2	 Xtrackers Swiss Large Cap ETF	 LU0274221281 150,70 Sfr	 10,7 	 23,4 	 32,4 	 38,8 	 0,00 	 0,30 	 3
3	 Fidelity Switzerland LU0054754816 88,65 Sfr	 10,7 	 14,2 	 25,0 	 20,3 	 5,25 	 1,92 	 4
4	 Amundi MSCI Switzerland ETF LU1681044720 14,28 €	 10,6 	 22,2 	 36,1 	 44,6 	 0,00 	 0,25 	 –
5	 Xtrackers SLI ETF LU0322248146 244,78 Sfr	 9,7 	 18,3 	 35,7 	 40,2 	 0,00 	 0,25 	 3
6	 iShares SLI ETF (DE) DE0005933964	 160,08 Sfr	 9,7 	 18,0 	 39,5 	 47,8 	 0,00 	 0,51 	 3
7	 Schroder Swiss Equity	 LU0063575806 56,15 Sfr	 9,1 	 12,6 	 27,2 	 29,3 	 0,00 	 1,60 	 3
8	 GAM Swiss Equity LU0026741651 1.271,96 Sfr	 9,1 	 15,7 	 35,2 	 35,8 	 0,00 	 1,50 	 3
9	 Deka-Schweiz	 DE0009762864	 724,49 €	 8,3 	 13,2 	 23,7 	 23,6 	 3,25 	 0,00 	 4

10	 DWS Aktien Schweiz LC DE000DWS0D27	 117,49 Sfr	 7,9 	 13,1 	 33,6 	 40,7 	 0,00 	 1,33 	 3
11	 Vitruvius Swiss Equity	 LU0129839725 253,57 Sfr	 6,3 	 11,5 	 24,6 	 28,7 	 0,00 	 2,23 	 3
12	 Allianz Fonds Schweiz	 DE0008476011	 721,13 €	 6,1 	 10,2 	 23,6 	 23,6 	 5,00 	 1,80 	 3

●●●	 Aktienfonds Österreich
1	 Xtrackers ATX ETF	 LU0659579063 134,78 €	 24,2 	 44,3 	 123,2 	 124,4 	 0,00 	 0,25 	 –
2	 iShares ATX (DE) ETF	 DE000A0D8Q23	 69,68 €	 24,0 	 44,2 	 121,3 	 119,7 	 0,00 	 0,32 	 –
3	 ERSTE Stock Vienna AT0000813001 277,15 €	 18,2 	 24,7 	 65,6 	 59,2 	 0,00 	 0,00 	 3
4	 Amundi Austria Stock VA (C) AT0000674908 206,20 €	 17,8 	 29,5 	 75,7 	 70,8 	 5,00 	 0,00 	 –
5	 3 Banken Österreich-Fonds AT0000662275 49,24 €	 15,0 	 21,4 	 49,5 	 38,2 	 0,00 	 0,00 	 4
6	 Raiffeisen-Nachh.-Österreich AT0000765573 363,27 €	 11,6 	 21,1 	 46,9 	 32,5 	 0,00 	 1,82 	 3

●●●	 Aktienfonds Italien
1	 Amundi FTSE MIB ETF	 FR0010010827	 53,29 €	 22,9 	 34,3 	 108,5 	 165,2 	 0,00 	 0,35 	 3
2	 Xtrackers FTSE MIB ETF	 LU0274212538 52,11 €	 19,3 	 30,3 	 84,4 	 115,5 	 0,00 	 0,30 	 3
3	 iShares FTSE MIB ETF	 IE00B1XNH568	 31,79 €	 19,2 	 30,3 	 101,7 	 156,4 	 0,00 	 0,35 	 3
4	 Amundi Italy MIB ESG ETF	 LU1681037518 127,95 €	 18,5 	 28,6 	 96,9 	 147,9 	 0,00 	 0,18 	 3
5	 Schroder Italian Equity	 LU0067016716 49,98 €	 15,4 	 24,7 	 85,8 	 107,7 	 0,00 	 1,60 	 4
6	 Fidelity Italy	 LU0048584766 90,10 €	 14,2 	 20,4 	 69,1 	 98,5 	 5,25 	 1,92 	 4

●●●	 Aktienfonds Skandinavien
1	 Fidelity Nordic LU0922334643 39,60 €	 13,9 	 30,6 	 74,0 	 76,1 	 5,25 	 1,93 	 1
2	 iShares OMX Stockholm ETF IE00BD3RYZ16	 108,17 €	 10,3 	 23,6 	 55,2 	 27,0 	 0,00 	 0,10 	 –
3	 Xtrackers MSCI Nordic ETF IE00B9MRHC27	 55,06 €	 10,1 	 20,1 	 23,8 	 13,7 	 0,00 	 0,30 	 –
4	 DNB Nordic Equities LU0083425479 7,79 €	 7,5 	 16,4 	 32,3 	 4,2 	 0,00 	 0,00 	 3
5	 Nordea Nordic Equity BP	 LU0064675639 146,14 €	 4,0 	 7,9 	 20,7 	 9,1 	 0,00 	 1,78 	 3
6	 Nordea Nordic Stars Equity	 LU1079987720 210,43 €	 3,9 	 7,0 	 19,2 	 3,0 	 0,00 	 1,78 	 –
7	 SEB Nordic Future Opportunity	 LU0030165871 19,95 €	 3,3 	 3,5 	 9,5 	 -3,5 0,00 	 0,00 	 5
8	 Nordea Nordic Eq. Small Cap BP LU0278527428 53,87 €	 1,3 	 2,7 	 39,9 	 18,9 	 0,00 	 1,78 	 3

Rang Fonds		 ISIN	 Rücknahme- Wertentwicklung per 31.07.26 in %		 Agio TER*
preis ab in %	 in %

31.07.26	 01.01.26	 1 Jahr	 3 Jahre 5 Jahre
FN
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