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Weg von Absolute Return, hin zu Alternatives

Auf die Zinswende reagierte die Hedgefonds-Landschaft mit beispiellosen
Kapitalumschichtungen und neuen Investmentstrategien — eine tiefgehende Analyse von Lupus
alpha zeigt die entscheidenden Veranderungen.

Die Finanzwelt des Jahres 2023 stand
deutlich im Zeichen der Zinswende, die
tiefgreifende Verschiebungen innerhalb
der Hedgefonds-Landschaft, insbeson-
dere bei den UCITS-konformen Fonds,
nach sich zog. Die Absolute-Return-Stu-
die von Lupus alpha, basierend auf
Daten von LSEG Lipper, bringt einige
Details an Licht.

Demnach erlebten 2023 Hedgefonds-
Strategien im UCITS-Mantel mit Netto-
abfliissen von 35,1 Milliarden Euro die
starksten Kapitalabziige seit dem Kri-
senjahr 2008. Zum Vergleich: Im Vor-
jahr 2022 betrug der Nettoabfluss 17,65
Milliarden Euro. Diese signifikanten
Abfliisse folgten auf eine Zinswende,
die mit einer Anhebung der EZB-Zin-
sen von 0 Prozent auf 4,5 Prozent inner-
halb von etwas mehr als einem Jahr ein-
herging. Diese historischen Umschich-
tungen reflektieren eine deutliche Ver-
schiebung der Anlegerpriaferenzen in
Richtung zinsbringender Anlagen.

Eine Marktneuordnung stellt sich ein

Die Zinswende fiihrte zu einer Realloka-
tion der Anlegergelder, wobei Fixed-
Income-Strategien ihren Marktanteil um
4,5 Prozentpunkte auf 28 Prozent aus-
bauen konnten. Trotz einer durchschnitt-
lichen Performance aller untersuchten
Strategien von 5,28 Prozent, zeigte sich
eine deutliche Praferenz fiir festverzins-
liche Anlagen. Fast 40 Prozent der Brut-
tozufliisse in Liquid Alternatives entfie-

len auf lediglich zwei Fixed-Income-
Strategien: Alternative Credit Focus und
Absolute Return Bond.

,Der Schliissel zu einer hohen Rendite
lag 2023 im Aktienmarkt. Der Blick auf
die reine Performance blendet jedoch
den stabilisierenden Beitrag Liquider
Alternativer Strategien im Gesamtport-
folio aus“, sagt Ralf Lochmiiller, CEO
und Managing Partner bei Lupus alpha.
Liquid Alternatives spielten eine stabili-
sierende Rolle in den Portfolios der
Anleger, insbesondere wahrend der tur-
bulenten Marktphasen. Im Jahr 2022, als
sowohl Aktien als auch Anleihen Verlu-
ste verzeichneten, boten Liquid Alterna-
tives einen relativen Schutz. Uber einen
Zeitraum von fiinf Jahren lag der durch-
schnittliche Maximum Drawdown die-
ser Strategien bei 17,9 Prozent, im Ver-
gleich zu 25,3 Prozent beim Euro Stoxx
50.

Verschiebungen innerhalb der Hedge-
fonds-Landschaft

Die Studie offenbart eine klare Ver-
schiebung hin zu Alternatives-Konzep-
ten, weg von Absolute-Return-Strate-
gien. Die Zahl der Fonds blieb relativ
stabil, wihrend das Marktvolumen um
etwa 12 Prozent auf 231,6 Milliarden.
Euro zuriickging. Institutionelle Investo-
ren, die 41,9 Prozent des Volumens aus-
machten, zeigten sich als stabilisierende
Kraft, obwohl auch sie Riickgidnge ver-
zeichneten.

Liquide Alternative Strategien bieten
langfristig eine attraktive Positionie-
rung zwischen Aktien und Anleihen, mit
einer {iberdurchschnittlichen Perfor-
mance iiber drei und fiinf Jahre. Die
Strategien bewiesen ihre Fahigkeit, Ver-
luste effektiv zu begrenzen, mit einem
durchschnittlichen maximalen Verlust
von lediglich 5,71 Prozent im Jahr 2023.
Zudem bieten sie im Vergleich zu tradi-
tionellen Anlageklassen eine geringere
Volatilitit, wobei die durchschnittliche
Volatilitdt des Gesamtsegments bei 9,9
Prozent liegt.

Kosten blieben stabil

Die Sharpe Ratio verbesserte sich nach
der Zinswende deutlich, mit mehr als
der Hilfte der Fonds, die 2023 eine
positive Sharpe Ratio von durchschnitt-
lich 0,34 erreichten. Die Kosten fiir die
Verwaltung der Fonds blieben mit etwa
1,50 Prozent stabil und spiegeln ein
konstantes Niveau im Vergleich zu den
Vorjahren wider.

Die Zinswende hat zu signifikanten Mit-
telabfliissen und strategischen Neuaus-
richtungen innerhalb der Hedgefonds-
Industrie gefiihrt. Trotz der kurzfristi-
gen Herausforderungen unterstreichen
die langfristigen Performancezahlen und
das Risikomanagement die Bedeutung
von Liquid Alternatives als diversifizie-
rende und stabilisierende Anlageklasse.
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