Lupus alpha

Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main

Wichtige Information fiir die Anteilinhaber
Anlegerinformation zur Anderung der Besonderen Anlagebedingungen zum 01. Januar 2020

Lupus alpha CLO High Quality Invest
(ISIN: DEOOOATXDX38)

Die Lupus alpha Investment GmbH &dndert mit Wirkung zum 01. Januar 2020 die ,Besondere Anlage-
bedingungen“ des OGAW-Sondervermégens ,Lupus alpha CLO High Quality Invest”
(ISIN: DEOOOATXDX38 / WKN: AT1XDX3). Die Anderungen wurden durch die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt und sind nachfolgend aufgefiihrt:

"1 Die Besonderen Anlagebedingungen wurden redaktionell tiberarbeitet, insbesondere hinsicht-
lich der Streichung der erfolgsabhdngigen Vergitung (,Performance Fee”) und der sonstigen
Aufwendungen zu Lasten des OCAW-Sondervermégens. Dies geschah auf Grundlage der
,BaFin-Musterbausteine fiir Kostenklauseln offener Publikumsinvestmentvermégen (ohne Im-
mobilien-Sondervermégen)” mit Stand 20. Juni 2018. Die Lupus alpha Investment GmbH hat
sich dafiir entschieden, den vorgeschlagenen Musterbausteinen der BaFin zu folgen und die
Anderungen umzusetzen.

11 Zukinftig konnen innerhalb eines Geschéftsjahres Zwischenausschittungen durchgefihrt wer-
den.

Die Anderungen sind nachfolgend wiedergegeben (durchgestrichene und rote Wérter entfallen / blau
hervorgehobene Worter werden neu eingefiigt):



BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des
Rechtsverhdltnisses zwischen den Anlegern und der Lu-
pus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main, (,Ge-
sellschaft”) fur das von der Gesellschaft verwaltete Son-
dervermogen gemadls der OCGAW-Richtlinie

,Lupus alpha CLO High Quality Invest“,

die nur in Verbindung mit den fiir diese Sondervermo-
gen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen An-
lagebedingungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermogen
folgende Vermdogensgegenstande erwerben:

1.  Wertpapiere gemald § $93-KAGB5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemdf § +94KAGB6 der
AABen,

3. Bankguthaben gemdl8 § 495-KAGB7 der AABen,

4. Investmentanteile gemall § +96KAGBS der AA-
Ben,

5. Derivate gemall § +97KAGB9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemalS §498-KAGB
§ 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Das OGAW-Sondervermogen kann seine Mittel
vollstandig in Wertpapiere gemaf § 1 Nr. 1 anlegen.
Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB an-
zurechnen.

2. Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermégens miissen in Collateralized Loan Obli-
gations (,CLO") angelegt werden. CLOs, die fiir das
Sondervermégen erworben werden, miissen (iber
ein Investmentgrade Rating verfigen. Das Invest-
mentgrade Rating muss dabei entweder von Stan-
dard & Poor’s oder Moody’s oder Fitch Ratings
stammen und tber folgende Ratingcodes verfiigen:

Standard & Poor’s: mindestens BBB-
Moody’s: mindestens Baa3
Fitch Ratings: mindestens BBB-

Bei mehreren Ratings ist von den beiden besten Ra-
tings das schlechtere Rating malgebend.

CLOs, die nach Erwerb fiir das Sondervermogen ihr
Investmentgrade Rating verlieren, sind unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Anleger baldmog-
lichst zu verauBern.

3. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens dirfen in Geldmarktinstrumente nach
MaBgabe von § 6 der ,Allgemeinen Anlagebedin-
gungen” angelegt werden. Die in Pension genom-
menen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlage-
grenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten durfen Gber 5 Prozent hinaus bis zu 10
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens
erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente dieser Emitten-
ten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens nicht tbersteigt.

5. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente folgender Emittenten
e Die Bundesrepublik Deutschland-sewie-die
e Als Bundesldnder:
- ——Baden-Wirttemberg
- ——Bayern
- —Berlin
- ——Brandenburg
Bremen
- ——Hamburg
- ——Hessen
- ——Mecklenburg-Vorpommern
- ——Niedersachsen
- ——Nordrhein-Westfalen
- ——Rheinland-Pfalz
- —Saarland
- —Sachsen
- ——Sachsen-Anhalt
- ——Schleswig-Holstein
- ——Thiringen

e = Furopdische Union:

o e+ Andere-Als EU-Mitgliedstaaten—der
E tischen Union:

- ——Belgien

- ——Bulgarien

- ——Danemark

- ——Estland

- ——Finnland

- ——Frankreich

Griechenland

—Grofbritannien

Vereinigtes Konigreich Grolbritan-
nien und Nordirland (solange das Verei-
nigte Kénigreich EU-Mitgliedstaat ist)

- Republik Irland

- ——ltalien

Kroatien

- ——lettland

- ——Litauen




- ——Malta
Polen

- Luxemburg
- Niederlande
- —Osterreich
—— Polen

- ——Portugal
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- ——Schweden

- —Slowakei

- ——Slowenien

- —Spanien

- ——Tschechische Republik
- ——Ungarn

- = AndereRepublik Zypern

- Rumanien

e Als Vertragsstaaten des Abkommens tiber den
Europdischen Wirtschaftsraum:

- ——Island
- ——Liechtenstein
- ——Norwegen

e+ AndereAls Mitgliedstaaten der Orga-
nisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR
sind:

- ——Australien

- —Japan

- ——XKanada

- —Sudkorea

- ——Mexiko

- —Neuseeland

- —Schweiz

- ——Turkei

- —Vereinigte Staaten von Amerika

- —=Chile

- lsrael

- Vereinigtes Konigreich GrofSbritannien
und Nordirland (sobald das Vereinigte K6-
nigreich nicht mehr EU-Mitgliedstaat ist)

jeweils mehr als 35- Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen.

Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens dirfen in Bankguthaben nach Maligabe
des § 7 Satz 1 der ,Allgemeinen Anlagebedingun-
gen” gehalten werden.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonder-
vermogens dirfen in Investmentanteilen nach Mal3-
gabe des § 8 der ,Allgemeinen Anlagebedingungen”
gehalten werden. Die in Pension genommenen In-
vestmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der des
§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

ANTEILKLASSEN
§ 3 Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermogen konnen Anteil-
klassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der AABen gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des An-
teilwerts, der Verwaltungsvergiitung, der Mindestan-
lagesumme oder einer Kombination dieser Merk-
male unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen
ist jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Ge-
sellschaft.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjah-
resbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen
kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale (Ertrags-
verwendung, Ausgabeaufschlag, Wéhrung des An-
teilwertes, Verwaltungsvergiitung, Mindestanlages-
umme oder eine Kombination dieser Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaf-
ten ausschlieSlich zugunsten einer einzigen
Waéhrungsanteilklasse ist zuldssig. Fiir Wéahrungsan-
teilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zuguns-
ten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwéh-
rung) darf die Gesellschaft auch unabhéangig von § 9
der AABen Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1
KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechsel-
kursverluste von nicht auf die Referenzwdhrung der
Anteilklasse lautenden Vermogensgegenstdnden des
OGAW-Sondervermégens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung

neuer Anteilklassen, Ausschiittungen (einschlielich
der aus dem Fondsvermogen ggf. abzufiihrenden
Steuern), die Verwaltungsvergitung und die Ergeb-
nisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. ein-
schlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 4 Anteile

2-Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogens-
gegenstinden des OGAW-Sondervermogens in
Hohe ihrer Anteile als Miteigenttimer nach Bruch-
teilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis



1.—DBer-Wert-des-OGAW-Sendervermégenssewie—der
Wert-derAnteile-werdenvon-der-Gesellsehaftunter

2

32.

der-kentrolle-derVerwahrstele-ermittelt

Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu vier4 Prozent
des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder

von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages ab-
zusehen.

Der Riicknahmeabschlag betragt-bisz« 0,5 Prozent
des Anteilwertes, sofern die Rickgabesumme tber
einer Million Euro liegt. Der Riicknahmeabschlag
steht dem Sondervermogen zu.

§ 6 Riicknahme von Anteilen

Anteilriickgaben sind durch unwiderrufliche Riick-
gabeerklarungen gegentber der Gesellschaft zu er-
klaren. Die Anteile werden 10 Borsentage nach der
unwiderruflichen  Riickgabeerkldrung  zurtickge-
nommen.

Abweichend von § 18 Abs. 3 der Allgemeinen An-
lagebedingungen ist der Abrechnungsstichtag der
Riicknahmetag.

§ 7 Kosten

Die Gesellschaft erhdlt fir die Verwaltung des
OGAW-Sondervermogens eine jdhrliche Vergi-
tung von bis zu 0,6 Prozent des Burehsehnittswer-
tesdurchschnittlichen  Nettoinventarwertes  des
OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungspe-
riode, der sich jeweils aus den Monatsendwerten
errechnet. Die Verglitung wird monatlich anteilig
erhoben.

Die Gesellschaft belastet dem OGAW-Sonderver-
mogen die Kosten, welche durch externe Dienst-
leister aus der Verwaltung von Derivate-Geschaf-
ten, der Meldung von Derivate-Geschaften und bei
der Verwaltung von Sicherheiten fiir diese Ge-
schafte entstehen. Dartiber hinaus kénnen dem
OGAW-Sondervermogen auch die Kosten aus der
Regulierung von nicht bérsengehandelten Deriva-
ten, aus den Anforderungen der zentralen Gegen-
parteien und den Meldungen an Transaktionsregis-
ter direkt belastet werden (sog. EMIR-Kosten, resul-
tierend aus der EU-Verordnung Nr. 648/2012). Die
vorstehenden Kosten werden nicht von der Verwal-
tungsvergtitung abgedeckt. In diesem Fall erhalten
die externen Dienstleister zusammen eine Vergu-
tung in Hohe von bis zu 0,05 Prozent p.a. des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermé-
gens, die aus den Werten am Ende eines jeden Mo-
nats errechnet wird. Es steht im Ermessen der Ge-
sellschaft, ganz oder teilweise von einer Belastung
der Vergiitung abzusehen.

2
D.

3=4.

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit eine jahr-
liche Vergiitung von bis zu 0,04 Prozent des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Son-
dervermogens in der Abrechnungsperiode, errech-
net aus den Monatsendwerten (jedoch mindestens
EUR 25.000 p.a.)._Die Vergltung wird monatlich

anteilig erhoben.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sonder-
vermogen nach den vorstehenden Ziffern 1 ane
2bis 3 als Verglitung sowie nach 65 n) als Aufwen-
dungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis
zu 0,7371 Prozent des Burehsehnittswertesdurch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Son-
dervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errech-
net wird, betragen.




Neben den vorgenannten Vergilitungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermogens:

a—
a) bankibliche BepetgebithrerDepot-  und

Kontogebtihren, ggf. einschliellich der bank-
tblichen Kosten fir die Verwahrung auslan-
discher WertpapiereVermogensgegenstinde
im Ausland;

b

b)  Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halb-
jahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

&

c)  Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und ggf. der Ausschiittungen o-
der Thesaurierungen und des Auflosungsbe-
richtes;

PN

d)  Kosten der Erstellung und Verwendung eines
dauerhaften Datentragers, aufer im Fall der
Informationen Uber Fendsversehmelzungen
und—der—nafermationVerschmelzungen von
Investmentvermogen und aufler im Fall der
Informationen iber MaBnahmen im Zusam-
menhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermitt-
lung;

o

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sonder-
vermogens durch den Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermogens;

T

) Kosten fur die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln
des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g_)—

g)  Kosten fiir die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen durch die Ge-
sellschaft fur-eie Rechnung des OGAW-Son-
dervermogens sowie der Abwehr von gegen
die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Son-
dervermogens erhobenen Anspriichen;

B

h)  Gebihren und Kosten, die von staatlichen
Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonderver-
mogen erhoben werden;

—

i) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im

Hinblick auf das OGAW-Sondervermogen;
j_)i

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem
Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nen-
nung eines Vergleichsmafistabes oder Finan-
zindizes anfallen kénnen;

o

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stmmm-
reehts-bevellmaehtigtenStimmrechtsbevoll-
machtigten;

—

[)  Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des

OGAW-Sondervermogens durch Dritte;
A

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit
den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Verglitungen-sewie
, im Zusammenhang mit den vorstehend ge-
nannten Aufwendungen anfallende—Stedern
einsehhiellieh-derund im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung-entstehen-
clept ey

A—

n) Kosten fir die Bereitstellung von Analysema-
terial oder -dienstleistungen durch Dritte in
Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstru-
mente oder sonstige Vermogenswerte oder in
Bezug auf die Emittenten oder potenziellen
Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einem bestimmten Markt bis zu
einer Hohe von 0,8802 Prozent p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermogens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird.

76. Neben den vorgenannten Vergiitungen und Auf-

wendungen werden dem OGAW-Sondervermo-
gen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerduBerung von Vermogensgegenstinden
entstehenden Kosten belastet.

. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-

jahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermogen im Berichtszeitraum fiir
den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und
Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet wor-
den sind. Beim Erwerb von Anteilen oder Aktien,
die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst
oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesell-
schaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und



im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen,
die dem OGAW-Sondervermégen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen Verwaltungsgesell-
schaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Ver-
waltungsvergitung fur die im OGAW-Sonderver-
mogen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet
wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung

Die Gesellschaft schiittet grundsétzlich die wéh-
rend des Geschéftsjahres fir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividen-
den und sonstige Ertrage - unter Berlcksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte
VerduBerungsgewinne - unter Berticksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs - kdnnen eben-
falls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ausschttbare Ertrdge gemdl Absatz 1 kénnen zur
Ausschiittung in spateren Geschéftsjahren inso-

weit vorgetragen werden, als die Summe der vor-
getragenen Ertrage —15 Prozent des jeweiligen
Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende
des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrdge aus
Rumpfgeschiftsjahren konnen vollstandig vorge-
tragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung koénnen Er-
trage teilweise, in Sonderfdllen auch vollstindig
zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermégen
bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Ceschéftsjahres.
Zwischenausschiittungen sind zuldssig.

§ 9 Geschiftsjahr

Das Geschdftsjahr des OGAW-Sondervermogens be-
ginnt am 1. Dezember und endet am 30. November ei-
nes jeden Jahres.
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Die Anteilinhaber des OCGAW-Sondervermogens kénnen lhre Anteile ohne weitere Kosten bei der Lu-
pus alpha Investment GmbH zuriickgeben oder in Anteile eines anderen Sondervermégens, das mit
den bisherigen Anlagegrundsatzen vereinbar ist, ohne weitere Kosten umtauschen, sofern ein solches
Sondervermogen bei der Lupus alpha Investment GmbH verwaltet wird.

Fiir das benannte OGAW-Sondervermogen erscheint zum 01. Januar 2020 eine aktualisierte Ausgabe
des Verkaufsprospekts, welches bei der Lupus alpha Investment GmbH, Speicherstralle 49-51, 60327
Frankfurt am Main, auf Nachfrage kostenfrei erhéltlich oder jederzeit unter www.lupusalpha.de kos-

tenfrei abrufbar ist.
Frankfurt am Main im September 2019

Lupus alpha Investment GmbH
Die Geschiftsfiihrung
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