Lupus alpha

ESG-Methodik

Lupus alpha CLO High Quality Invest

Ziel

Die Unternehmenskultur von Lupus alpha als unabhdngiger, eigentiimer- bzw. partnerschaftlich
geflihrter Asset Manager ist klar auf Nachhaltigkeit ausgerichtet. Mit dem Lupus alpha CLO High
Quality Invest mochten wir unseren Anlegern Zugang zu europdischen Collateralized Loan
Obligations (CLOs) mit einem Investment Grade Rating ermoglichen — unter Einbeziehung und
transparenter Offenlegung von ESG-Kriterien. Die Basis bilden ESG-Daten eines renommierten,
externen Research-Anbieters, eine interne Due-Diligence-Priifung der CLO-Manager und eine interne
Prospektanalyse hinsichtlich ESG-Ausschlusskriterien.

Der Fonds bewirbt gem. Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (,SFDR”) 6kologische und soziale
Merkmale bei Investitionsentscheidungen. Es wird sich jedoch zu keinem Mindestanteil nachhaltiger
Investitionen im Sinne des Artikels 2 (17) oder im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet.

In einem jdhrlichen Review-Prozess Uberpriifen wir die Angemessenheit unserer ESG-Methodik.
Verdnderungen der Methodik dokumentieren wir fortlaufend und machen diese kenntlich.

Methodik

Der Fonds investiert mindestens 51% seines Fondsvermodgens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, die die nachfolgend beschriebenen ESG-Merkmale erfiillen.

ESG-Merkmale fir CLOs:

Beriicksichtigung von 6kologischen und sozialen Merkmalen: Zur Uberpriifung der 6kologischen und
sozialen Merkmale werden spezifische Kennzahlen herangezogen, die sogenannten E- und S-Scores.

Bedeutung der E- und S-Scores: Da es sich bei den zugrundeliegenden Vermégenswerten von
CLOs um Unternehmenskredite handelt, entspricht das Exposure einer CLO-Transaktion
gegeniber 6kologischen und sozialen Risiken im Wesentlichen dem der im CLO enthaltenen
Unternehmenskredite. Die E- und S-Scores geben an, inwieweit die Unternehmen aktuellen
und kiinftigen Okologischen und sozialen Risiken ausgesetzt sind und ob konkrete
MafBnahmen zur Minderung dieser Risiken ergriffen wurden oder potenzielle Vorteile daraus
resultieren. Bei der Analyse werden verschiedene Umwelt- und Sozialthemen beriicksichtigt,
die danach gewichtet werden, wie stark die Branche zum jeweiligen 6kologischen oder
sozialen Problem beitragt und in welchem Zeitraum sich das Risiko voraussichtlich
materialisiert (sogenannte Schlisselthemen). Beispiele fir Umweltthemen sind CO,-
Emissionen, die Anfdlligkeit gegenliber dem Klimawandel und Wasserknappheit. Soziale
Themen umfassen unter anderem Arbeitsbedingungen, Gesundheit und Arbeitssicherheit,
Produktsicherheit sowie Datenschutz. Der E-Score bzw. S-Score ist der gewichtete
Durchschnitt der Bewertungen aller 6kologischen bzw. sozialen Schliisselthemen. Die Scores
reichen von 0 bis 10. Ein hoherer Wert signalisiert ein geringeres Risiko bzw. ein besseres
Risikomanagement.
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Die E- und S-Scores werden auf Ebene einer CLO-Transaktion auf Basis der MSCI*-Daten
berechnet. Dazu wird jeder Kreditemittent im CLO, soweit moglich, einem von MSCI
bewerteten Unternehmen zugeordnet und erhdlt dessen E- und S-Scores. Fiir Emittenten ohne
MSCI-Abdeckung werden Naherungswerte auf Basis von Branchen- und Landerzugehorigkeit
gebildet. Anschlielflend werden die Scores der einzelnen Emittenten gewichtet nach Anteil im
CLO zu einem E- und einem S-Score der Transaktion zusammengefasst.

Damit eine CLO-Transaktion die 6kologischen und sozialen Merkmale erfiillt, missen die
folgenden Grenzwerte eingehalten werden:

- E-Score > 2,857
- S-Score > 2,857

Der Grenzwert orientiert sich an der MSCI-ESG-Ratingskala, die den Wertebereich von 0 bis
10 in sieben Stufen von CCC bis AAA einteilt. Ein Wert von 2,857 entspricht auf dieser Skala
der Untergrenze der Stufe BB. Die E- und S-Scores auf CLO-Ebene werden von Lupus alpha
berechnet und stellen kein Rating von MSCI dar.

Beriicksichtigung von Governance-Risiken: Bei CLOs werden Governance-Risiken primar durch den
CLO-Manager determiniert. Als zentrale operative Instanz des SPVs (Special Purpose Vehicle) ist der
CLO-Manager fir die Umsetzung und Einhaltung der vertraglich definierten Kontroll- und
Steuerungsmechanismen verantwortlich. Die Qualitdt des Governance-Profils einer CLO-Transaktion
hangt somit unmittelbar von der institutionellen Ausgestaltung, der operativen Integritdt sowie der
Governance-Kultur des Managers ab. Insbesondere sind die Effektivitit des Risiko-Management-
Rahmenwerks sowie die Existenz / Einhaltung regulatorischer und investorenbezogener Vorgaben von
entscheidender Bedeutung.

Unser sehr erfahrenes Portfolio-Management-Team pflegt intensive Kontakte zu samtlichen
europdischen CLO-Managern. Im Rahmen des Investmentprozesses werden regelmafige Due
Diligence-Gesprache gefiihrt, um eine gute Governance der CLO-Manager zu jeder Zeit zu
gewdbhrleisten. Die Ergebnisse werden intern dokumentiert (berlicksichtigte Themen sind bspw. die
Zusammensetzung des CLO-Teams oder die Verfligbarkeit von relevanten Firmenrichtlinien).

Beriicksichtigung von kontroversen Geschaftsbereichen: Zusatzlich zu der Berticksichtigung von E-
und S-Scores sowie der Due Diligence-Priifung von CLO-Managern fiihren unsere Portfolio Manager
eine sorgféltige Prospektanalyse durch. Investitionen in CLOs aus Emissionen ab 2021 erfiillen nur
dann die ESG-Merkmale, wenn sie — neben der Einhaltung der oben beschriebenen Kriterien —
folgende Ausschliisse in ihren Prospekten vorweisen:

- Bezug zu kontroversen Waffen

- VerstoBe gegen die UNGC-Grundsitze und / oder gegen die OECD-Leitsdtze

- Berlcksichtigung von Tabak anhand mindestens eines der folgenden Kriterien:
o Jegliche Beteiligung an der Tabakproduktion
o Einstufung als ,Tabak” gemals dem S&P Global Industry Classification Standard (GICS)
o Umsatz aus dem Verkauf von Tabak oder Tabakprodukten > 5%

Bei alteren Emissionen (vor 2021) werden die Prospekte ebenfalls auf entsprechende Ausschlisse
gepriift; deren Vorhandensein ist jedoch keine zwingende Voraussetzung fiir die Einhaltung der
beworbenen ESG-Merkmale. Hintergrund ist, dass ESG-relevante Formulierungen in Prospekten erst
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in den letzten Jahren - bedingt durch zunehmende regulatorische Anforderungen und
Marktentwicklungen — an Bedeutung gewonnen haben. Eine Steuerung anhand der ESG-Sprache in
Prospekten ist daher erst fiir neuere Emissionen sinnvoll.

Die Prospektanalyse erfolgt im Vier-Augen-Prinzip mit der vom Portfolio-Management unabhangigen
Investment-Compliance-Abteilung.

Aufgrund von fehlenden Daten fiir die zugrundeliegenden Emittenten werden Principal Adverse
Impact Indicators (PAls), nachhaltige Investitionen im Sinne der SFDR sowie Taxonomie-Daten nicht
beriicksichtigt. Die Datenverfligbarkeit wird aber fortlaufend iberwacht und bewertet.

ESG-Merkmale fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aufserhalb von CLOs:

Tatigt der Fonds Investitionen in Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente auferhalb von CLOs, so
werden diese ebenfalls auf ESG-Merkmale gepriift. Handelt es sich bei den Emittenten um
Unternehmen, erfolgt eine Priifung auf Ausschliisse in kontroversen Geschéftsbereichen gemaf8 den
oben beschriebenen Kriterien. Bei staatlichen Emittenten gilt: Staaten, gegen die Sanktionen der
Europdischen Union verhdngt wurden, sind vom Investment ausgeschlossen.

Entwickler der Strategie, Anwender und verwendete Daten

Die oben beschriebene Strategie/Methodik wurde von Lupus alpha entwickelt. Das Portfolio-
Management-Team ist fiir die Auswahl von Investitionen und die Einhaltung der ESG-Kriterien
verantwortlich.

Im Rahmen der ESG-Analyse von CLOs wird MSCI als externer spezialisierter Datenanbieter fiir ESG-
Research genutzt.

Grundsatzlich stellen die Verfligbarkeit und Qualitdt von ESG-Daten im privaten Kapitalmarkt eine
Herausforderung dar. Wir verfolgen konsequent das Ziel, groBtmdgliche Transparenz zu schaffen und
den jeweils aktuellen Datenstand optimal in unseren Investmentprozess zu integrieren. Dabei greifen
wir auf die neuesten verfligharen Informationen fiir CLOs zurlick und nutzen unsere langjdhrige
Expertise im Management von CLOs, um ESG-Themen aktiv gegeniiber Datenanbietern und CLO-
Managern zu adressieren. Entwicklungen auf der Daten- und Marktseite beobachten wir
kontinuierlich, um unsere Methodik bei Bedarf weiterzuentwickeln und an neue Standards
anzupassen.

Fir die ESG-Analyse von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aullerhalb von CLOs nutzen wir
ebenfalls MSCI.

Verkaufsdisziplin

Verdndert bzw. verdndern sich bei einer Investition ein oder mehrere ESG-Merkmale zum Negativen
(z. B. durch eine Verschlechterung der E- oder S-Scores), ergreift das Portfolio-Management nach
Kenntnisnahme im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben Mallnahmen, um die Erfillung der
beworbenen ¢kologischen und sozialen Merkmale auf Fondsebene sicherzustellen.
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Weitere Informationen zum Thema Nachhaltigkeit bei Lupus alpha finden Sie unter
https://www.lupusalpha.de/esg/.
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Datum Version ‘ Beschreibung

15.10.2025 1.0 Verdffentlichung der ESG-Methodik

20.08.2026 1.01 Redaktionelle Anderungen

22.10.2026 1.02 Anpassung der E- und S-Score Priifung auf Basis von MSCI Daten
DISCLAIMER:

Es handelt sich hierbei um Fondsinformationen zu allgemeinen Informationszwecken. Die Fondsinformationen ersetzen weder eigene
Marktrecherchen noch sonstige rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder Beratung. Die dargestellten Informationen stellen
keine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder Anlageberatung dar. Sie enthalten nicht alle fiir wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen
wesentlichen Angaben und kénnen von Informationen und Einschitzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Fir die
Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitit dieser Informationen wird keine Gewdhr tibernommen. Samtliche Ausfiihrungen gehen von
unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschédtzung des Portfolio-
Managers wieder und konnen ohne vorherige Ankiindigung geédndert werden. Die vollstindigen Angaben zu dem Fonds sowie dessen
Vertriebszulassung sind dem jeweils aktuellen Verkaufsprospekt sowie ggf. den wesentlichen Anlegerinformationen, ergénzt durch den
letzten gepriiften Jahresbericht bzw. den letzten Halbjahresbericht, zu entnehmen. AusschliefSlich rechtsverbindliche Grundlage fiir den
Erwerb von Anteilen an den von der Lupus alpha Investment GmbH verwalteten Fonds sind der jeweils giiltige Verkaufsprospekt und die
wesentlichen Anlegerinformationen, die in deutscher Sprache verfasst sind. Diese erhalten Sie kostenlos bei der Lupus alpha Investment
GmbH, Postfach 11 12 62, D-60047 Frankfurt am Main, auf Anfrage telefonisch unter +49 69 365058-7000, per E-Mail unter
info@lupusalpha.de oder iiber unsere Homepage www.lupusalpha.de. Fiir Fonds mit Vertriebszulassung in Osterreich erhalten Sie den
aktuellen Verkaufsprospekt sowie die wesentlichen Anlegerinformationen und den letzten gepriiften Jahresbericht bzw. den letzten
Halbjahresbericht dariiber hinaus bei der 6sterreichischen Zahl- und Informationsstelle, der UniCredit Bank Austria AG mit Sitz in A-1020
Wien, Rothschildplatz 1. Anteile der Fonds erhalten Sie bei Banken, Sparkassen und unabhéngigen Finanzberatern.

Weder diese Fondsinformation noch ihr Inhalt noch eine Kopie davon darf ohne die vorherige schriftliche Zustimmung der Lupus alpha
Investment GmbH auf irgendeine Weise verandert, vervielfiltigt oder an Dritte ibermittelt werden. Mit der Annahme dieses Dokuments
wird die Zustimmung zur Einhaltung der oben genannten Bestimmungen erklirt. Anderungen vorbehalten.

*Bestimmte hierin enthaltene Informationen (die ,Informationen") stammen von bzw. sind urheberrechtlich geschitzt durch MSCI Inc.,
MSCI Solutions LLC oder deren verbundene Unternehmen (,MSCI") bzw. Informationsanbieter (zusammen die ,MSCl-Parteien") und
wurden moglicherweise zur Berechnung von Scores, Signalen oder anderen Indikatoren verwendet. Die bereitgestellten Informationen sind
ausschlieBlich fiir den internen Gebrauch bestimmt und diirfen ohne vorherige schriftliche Genehmigung weder ganz noch teilweise
vervielféltigt oder verbreitet werden. Die Informationen diirfen nicht fiir ein Angebot zum Kauf oder Verkauf oder eine Werbung oder
Empfehlung fiir ein Wertpapier, ein Finanzinstrument oder Produkt, eine Handelsstrategie oder einen Index verwendet werden und stellen
ein solches Angebot, eine solche Werbung oder Empfehlung auch nicht dar; sie sind auch nicht als Hinweis auf oder Garantie fiir eine
kiinftige Wertentwicklung zu verstehen. Fir regulatorische Offenlegungen, die gemaf der EU-Verordnung tber ESG-Rating-Aktivitdten
(Verordnung (EU) 2024/3005) vorgeschrieben sind, besuchen Sie bitte www.msci.com/legal/sustainability-and-climate-resources-and-
disclosures fiir Methodik- und Organisationsangaben sowie https://one.msci.com fiir Angaben auf Ratingebene. Die Informationen werden
,wie besehen" bereitgestellt, und der Nutzer trdgt das gesamte Risiko jeglicher Verwendung, die er selbst vornimmt oder gestattet. Keine
MSCl-Partei gewdhrleistet oder garantiert die Originalitdt, Richtigkeit und/oder Vollstindigkeit der Informationen, und jede MSCI-Partei
lehnt ausdriicklich alle ausdriicklichen oder stillschweigenden Gewahrleistungen ab. Keine MSCl-Partei haftet fiir Fehler oder Auslassungen
in Bezug auf die hierin enthaltenen Informationen oder fiir direkte, indirekte, besondere, Straf-, Folge- oder sonstige Schaden (einschlief3lich
entgangener Gewinne), selbst wenn auf die Moglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.

Lupus alpha Investment GmbH
SpeicherstralRe 49-51
D-60327 Frankfurt am Main
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