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Vermogensiibersicht zum 31.05.2021

Anlageschwerpunkte Tageswert in EUR 9 Anteil am Fondsvermégen”

Vermogensgegenstiande

22.555,26 227,79
-12.653,43 -127,79

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsvermogen 9.901,83 100,00

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.05.2021

Gattungsbezeichnung ISIN Markt  Sttick bzw. Bestand Kaufe/ Verkaufe/ Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 31.05.2021 Zugange Abgdnge in EUR  Fondsver-
Whg. in 1000 im Berichtszeitraum mégens”

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

The Bank of New York Mellon SA/NV EUR 22.555,26 % 100,000 22.555,26 227,79

Summe Bankguthaben EUR 22.555,26 227,79

Summe der Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds EUR 22.555,26 227,79

Sonstige Verbindlichkeiten

Kostenabgrenzungen EUR -12.653,43 -12.653,43 -127,79

Summe Sonstige Verbindlichkeiten EUR -12.653,43  -127,79

Fondsvermaogen EUR 9.901,83 100,00

Umlaufende Anteile STK 100

Anteilwert EUR 99,02

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 0,00

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsitze bewertet:

Alle Vermogenswerte: Kurse bzw. Marktsétze per 31.05.2021 oder letztbekannte

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfuigige Differenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe/ Verkaufe/
bzw. Nominal Zugdnge Abgdnge
bzw. Whg. in

1000

EUR-Guthaben bei der Verwahrstelle

Amtlich gehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,0000 % BUND SCHATZANW. 19/21 DE0001104750 EUR 0 1.000
0,0000 % BUND SCHATZANW. 19/21 DE0001104768 EUR 0 4.500
0,0000 % BUND SCHATZANW. 20/22 DE0001104792 EUR 0 4.900
2,5000 % BUNDANL.V. 10/21 DE0001135424 EUR 0 700
3,2500 % BUNDANL.V. 11/21 DE0001135440 EUR 0 1.000
0,0000 % BUNDESOBL.V.16/21 S.173 DE0001141737 EUR 0 1.000
0,0000 % BUNDESOBL.V.17/22 S.175 DE0001141752 EUR 0 700



Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 0,00
Bestand der Derivate am Fondsvermdgen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR
Umlaufende Anteile STK

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstiande

Fur Vermogensgegenstdande, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, wird gemafd

§27 KARBV der letzte verfligbare handelbare Kurs zugrunde gelegt, der eine verldssliche Bewertung gewdhrleistet. Fiir Vermogensgegenstande, die weder zum Handel an einer Boérse noch

an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden gemafs §28 KARBV i.V.m. §168 Absatz 3 KAGB die
Verkehrswerte zugrunde gelegt, die sich bei sorgféltiger Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten ergeben. Der zugrunde
gelegte Verkehrswert kann auch von einem Emittenten, Kontrahenten oder sonstigen Dritten ermittelt und mitgeteilt werden. In diesem Fall wird dieser Wert durch die Kapitalanlagegesellschaft
beziehungsweise die Verwahrstelle auf Plausibilitat gepriift und diese Plausibilitatsprifung dokumentiert. Anteile an inlandischen Investmentvermogen, EG-Investmentanteilen und auslandischen
Investmentanteilen werden mit ihrem letzten festgestellten Riicknahmepreis oder mit einem aktuellen Kurs nach §27 Absatz 1 KARBV bewertet. Falls aktuelle Werte nicht zur Verfigung stehen,
wird der Wert der Anteile gemal8 §28 KARBV ermittelt; hierauf wird im Jahresbericht hingewiesen. Bankguthaben werden zu ihrem Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet. Festgelder
werden zum Verkehrswertbewertet. Verbindlichkeiten werden mit ihrem Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft hat beschlossen, das von ihr verwaltete Sondervermégen Lupus alpha CLO High Grade Invest aufzuldsen und kiindigt die Verwaltung des Sondervermégens zum 30.06.2021.

Covid-19-Pandemie

Die Weltwirtschaft befand sich nach dem starken Schock der Corona-Pandemie im Jahr 2020 im ersten Halbjahr 20271 insgesamt auf Erholungskurs - unter anderem dank starker monetarer

Impulse und einer soliden wirtschaftlichen Erholung nach umfangreichen globalen Konjunkturprogrammen. Fortschreitende Impfkampagnen, insbesondere in den Industrielandern,

und die damit verbundenen Offnungen fiihrten zu einer Reduktion des Drucks auf die globale Weltwirtschaft. Es gab aber immer noch eine Reihe von Einschriankungen, die belastend wirkten.

Der globale Giiterverkehr und reibungslose Ablauf internationaler Lieferketten waren im ersten Halbjahr 2021 immer noch nicht auf Vorkrisenniveau.

Hinzu kamen immer neue Mutationen des Virus, die Vorhersagen tiber ein Ende der Pandemie und Prognosen tber die Wirtschaftsentwicklung insgesamt erschweren.

So hat beispielsweise der starke Anstieg der Infektionen zu Beginn des Jahres und die damit verbundenen Mafinahmen die Binnennachfrage in Europa im ersten Quartal deutlich abgeschwacht.

Im Verlauf des zweiten Quartals konnte die Verbreitung des Virus eingedammt werden und eine Erholung zeichnete sich ab. Fiir das zweite Halbjahr rechnet die Gesellschaft daher mit einer

positiven Entwicklung des globalen und europdischen Bruttoinlandsprodukts, sofern sich auftretende Virusmutationen erfolgreich durch entsprechende Impfungen und andere Mallnahmen eindimmen lassen.
Vor dem Hintergrund dieser Unsicherheiten wird die Kapitalverwaltungsgesellschaft weiterhin alle als angemessen erachteten MaBnahmen ergreifen, um die Anlegerinteressen bestmdglich zu schiitzen.

Frankfurt am Main, den 02.07.2021

Lupus alpha Investment GmbH
Die Geschdftsfiihrung

99,02
100
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