Lupus alpha

Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main

Wichtige Information fiir die Anteilinhaber
Anlegerinformation zur Anderung der Besonderen Anlagebedingungen zum 30. April 2025

Lupus alpha Sustainable Smaller Pan European Champions
(ISIN: DEOOOA1J9DT9 / DEOOOA2QNXP3 / DEOOOA2DTNV7)

Die Lupus alpha Investment GmbH andert mit Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) zum 30. April 2025 die ,Besondere Anlagebedingungen” des OGAW-Sondervermégens , Lupus
alpha Sustainable Smaller Pan European Champions” (ISIN Anteilklasse C: DEOOOA1J9DT9 / ISIN Anteilklasse
CT: DEOOOA2QNXP3 / Anteilklasse R: DEOOOA2DTNV7). Hintergrund der Anderung sind die Vorgaben der
ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen. Die ESMA-Namensrichtlinie verlangte von Investmentvermdgen mit dem
Namensbestandteil ,Sustainable” gewisse Mindestinvestitionsquoten in nachhaltige Vermoégensgegen-
stande, durch welche sich die Mindestinvestitionsquoten in ESG-konforme Anlagen erhéhen [Environment
(Umwelt), Social (Soziales) und Governance (Unternehmensfiihrung)]. Im Zuge der Umsetzung hat sich die
Lupus alpha Investment GmbH dazu entschieden, den Vorgaben nicht zu folgen und den Namensbestand-
teil ,,Sustainable” aus dem Fondsnamen zu entfernen:

Die aktualisierten Besonderen Anlagebedingungen sind nachfolgend aufgefiihrt (durchgestrichene Wérter

entfallen / kursiv hervorgehobene Wérter werden neu eingefiigt):

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Lupus alpha Invest-
ment GmbH, Frankfurt am Main, (,,Gesellschaft”) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemaR der
OGAW-Richtlinie

»Lupus alpha Smaller
Pan European Champions”,

die nur in Verbindung mit den flr dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedin-
gungen” gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§1
Vermoégensgegenstiande

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdogen folgende Vermdogensgegenstdande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 5 der AABen,

2. Geldmarktinstrumente gemal § 6 der AABen,

3. Bankguthaben gemal} § 7 der AABen,

4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,

5. Derivate gemal § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemall § 10 der AABen.

§2



Anlagegrenzen

1. Das OGAW-Sondervermdogen kann seine Mittel vollstdndig in Wertpapiere gemaR § 1 Nr. 1 anlegen. Die in Pension ge-
nommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in europaische Aktien angelegt, die zum amtli-
chen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind und bei denen es sich nicht um Anteile an Investmentvermogen handelt. Die Auswahl der Aktien erfolgt nach 6kologi-
schen, ethischen und Governance-Nachhaltigkeitskriterien, welche iiber die nachfolgenden Ausschliisse erreicht werden:

a. Abbau von Kraftwerkskohle > 5% Umsatz

b. Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle > 5% Umsatz

¢. Unkonventionelle Férdermethoden von Ol und Gas (inkl. Glsand, Olschiefer & Fracking) > 0% Umsatz

d. Verstdfe gegen die Leitsdtze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multi-
nationale Unternehmen.

e. Sehr schwere, noch andauernde Kontroversen, fiir die das Unternehmen direkt verantwortlich ist

f. Sehr schwere, teilweise abgeschlossene Kontroversen, fiir die das Unternehmen direkt verantwortlich ist

g. Verstéfie gegen internationale Korruptionskonventionen und mangelhafte Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unter-
nehmens

h. Produktion/Vertrieb/Dienstleistungen von Streumunition, Anti-Personen-Minen und sonstigen kontroversen Waffen
(keine Toleranzgrenze)

i. Produktion von Tabak > 5% Umsatz

3. Mindestens 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens werden in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
mit nachhaltigen Merkmalen gem. Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 (,,SFDR“) oder gem. Artikel 3 der
Verordnung (EU) 2020/852 (,,EU-Taxonomie”) investiert. Weitere Details sind dem aktuellen Verkaufsprospekt zu entneh-
men.

4. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens darf in Geldmarktinstrumente nach Maligabe von § 6 der
,Allgemeinen Anlagebedingungen” angelegt werden. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anla-
gegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

5. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen iber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wer-
tes des OGAW-Sondervermégens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht ibersteigt.

6. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten
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jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

7. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach Maligabe des § 7 Satz 1 der

»Allgemeinen Anlagebedingungen” gehalten werden.



8. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens dirfen in Investmentanteile nach MaRgabe des § 8 der , All-
gemeinen Anlagebedingungen” angelegt werden. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegren-
zen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

ANTEILKLASSEN
§3
Anteilklassen

1. Fiir das OGAW-Sondervermogen kdnnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der , Allgemeinen Anlagebedingungen”
gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Mindestanlagesumme, der Ver-
waltungsvergltung oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zu-

lassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft. Es-istricht-retwendig-dassAntele-einrerAnteitklassesich-im-Umlaufbefin-
dens

2. Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschittungen (einschlieflich der aus dem Fondsvermoégen ggf. abzufiihrenden Steuern) und die Verwaltungsvergiitung,
die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlielich dieser Anteilklasse zuge-
ordnet werden.

3. Die jeweils bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbericht
einzeln aufgefiihrt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-merkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeauf-
schlag, Mindestanlagesumme, Verwaltungsverglitung oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufspros-
pekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

84
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Mitei-
gentlimer nach Bruchteilen beteiligt.

§5
Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu finf Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fiir das OGAW-Sonder-
vermogen oder fir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabe-aufschlag zu berechnen oder von der Be-
rechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

2. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§6
Kosten

1. Die Gesellschaft erhilt flr die Verwaltung des OGAW-Sondervermaogens eine jahrliche Verglitung von bis zu 1,50 Prozent
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der sich jeweils aus
den Monatsendwerten errechnet. Die Verglitung wird monatlich anteilig erhoben. Es steht der Gesellschaft frei, fiir das
OGAW-Sondervermoégen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergltung zu berechnen oder von der
Berechnung einer Vergiitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an.

2. Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergiitung von bis zu 0,05 Prozent des durchschnittlichen Netto-
inventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungs-periode, errechnet aus den Monatsendwerten (jedoch
mindestens EUR 20.000 p.a.). Die Vergilitung wird monatlich anteilig erhoben.



3. Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach der vorstehenden Ziffer 1 und 2 als Verglitung sowie nach
5 n) als Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,67 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwer-
tes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungs-periode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird, betragen.

4. Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Sondervermégens zusatzlich zu den vorangestellten Vergilitungen je ausge-
gebenen Anteil eine erfolgsabhangige Vergiitung in Hohe von bis zu 15 % des Betrages erhalten, um den die Anteilwertent-
wicklung die Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Gbersteigt (Outperformance tber den
Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch
,Positive Benchmark-Abweichung” genannt), jedoch insgesamt héchstens bis zu 2,0 % des durchschnittlichen Nettoinven-
tarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet
wird.

Die dem OGAW-Sondervermdgen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von der Entwicklung des Vergleichsin-
dex abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Entwicklung des Vergleichsindex (Under-
performance zum Vergleichsindex, d.h. negative Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung,
nachfolgend auch ,,Negative Benchmark-Abweichung“ genannt), so erhalt die Gesellschaft keine erfolgsabhangige Vergi-
tung. Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhangigen Vergilitung bei Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf
Basis der Negativen Benchmark-Abweichung ein Underperformancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die nachste Ab-
rechnungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen (,,Negativer Vortrag”). Der Negative Vortrag wird nicht durch einen
Hochstbetrag begrenzt. Fiir die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt die Gesellschaft nur dann eine erfolgsabhdngige
Vergitung, wenn der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode den
Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall errechnet sich der Vergltungs-
anspruch aus der Differenz beider Betrige. Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den Ne-
gativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode nicht, werden beide Betrage verrechnet. Der verbleibende
Underperformancebetrag pro Anteilwert wird wieder in die ndchste Abrechnungsperiode als neuer ,Negativer Vortrag”
vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine Negative Benchmark-Abweichung, so wird
der vorhandene Negative Vortrag um den aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung errechneten Underperformance-
betrag erhoht. Bei der jahrlichen Berechnung des Vergiitungsanspruchs werden etwaige Underperformancebetrage der
jeweils funf vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt. Existieren fiir das Sondervermdgen weniger als funf
vorangegangene Abrechnungs-perioden, so werden alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1.01. und endet am 31.12. eines Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode be-
ginnt mit der Auflegung des OGAW-Sondervermdgens und endet erst am zweiten 31.12., der der Auflegung folgt.

Als Vergleichsindex wird ,STOXX® Europe TMI Small Net Return EUR Index” festgelegt. Falls der Vergleichsindex entfallen
sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die erfolgsabhangige Vergiitung wird durch den Vergleich der Entwicklung des Vergleichsindex mit der Anteilwertentwick-
lung, die nach der BVI-Methode berechnet wird, in der Abrechnungsperiode ermittelt. Zur Ermittlung der Anteilwertent-
wicklung des OGAW-Sondervermogens wird der Anteilwert am Geschaftsjahresende mit dem Anteilwert zum Ende des Vor-
jahres verglichen, wobei Ausschiittungen und zu Lasten des OGAW-Sondervermdogens geleistete Steuerzahlungen dem An-
teilwert rechnerisch wieder zugeschlagen werden (BVI-Methode).

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene erfolgsabhangige Vergiitung im
Sondervermogen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeldste Riickstellungen fallen dem Sondervermaogen zu. Eine erfolgsabhangige Vergiitung kann nur entnommen werden,
soweit entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.

Die erfolgsabhangige Vergiitung kann auch dann entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperi-
ode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode unterschreitet (,,Negative Anteilwertentwicklung®).

5. Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermdogens:



a) bankulbliche Depot- und Kontogebulhren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung auslandi-
scher Vermogensgegen-stande im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen
(Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und ggf. der
Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auflosungs-berichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dauerhaften Datentragers,
auler im Fall der Informationen Gber Verschmelzungen von Investmentvermoégen und auBer im Fall der Informationen
Gber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwerter-
mittlung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermégens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben
nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sonderverméogens erho-

benen Ansprichen;

h) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermégen erhoben werden;
Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermaogen;

i) Kosten flr Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen;

j) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines VergleichsmaR-
stabes oder Finanzindizes anfallen kdnnen;

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechts-bevollmachtigten;

I) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermogens durch Dritte;

m) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder meh-
rere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten Markt
bis zu einer Hohe von 0,12 Prozent p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in
der Abrechnungs-periode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird.

n) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduferung von Vermdgensgegenstinden
(Transaktionskosten);

o) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den vorstehend in Buchstaben a) bis n)

genannten und vom Sondervermégen zu ersetzenden Aufwendungen.




7 6. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-aufschlage und Riicknahmeab-
schlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermogen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von An-
teilen und Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen oder Aktien, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir
den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermogen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergiitung fur die im OGAW-Son-
dervermogen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§7
Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Sondervermogens an-
gefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage — unter Berticksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs — anteilig je Anteilklasse aus. Realisierte VeraufRerungsgewinne — unter Berlcksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs konnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschittbare Ertrage gemaR Abs. 1 kénnen zur Ausschittung in spateren Geschéftsjahren insoweit vorgetragen werden,
als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Gbersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kdnnen vollstandig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrdge teilweise, in Sonderféllen auch vollstédndig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschéftsjahres. Zwischenausschittungen
sind zulassig.

§ 8 Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fir Rechnung des OGAW-Son-
dervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter
Beriicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauBerungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im OGAW-Sondervermogen anteilig wieder an.

§9
Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

% %k *k

Die Anteilinhaber des OGAW-Sondervermoégens konnen lhre Anteile ohne weitere Kosten bei der Lupus
alpha Investment GmbH zuriickgeben oder in Anteile eines anderen OGAW-Sondervermdgens, das mit
den bisherigen Anlagegrundséatzen vereinbar ist, ohne weitere Kosten umtauschen, sofern ein solches
OGAW-Sondervermogen bei der Lupus alpha Investment GmbH verwaltet wird.

Weiterfiihrende Informationen erhalten Sie kostenlos bei der Lupus alpha Investment GmbH, Speicher-
stralle 49-51, 60327 Frankfurt am Main, auf Anfrage telefonisch unter +49 69 365058-7000, per E- Mail
info@lupusalpha.de oder Gber unsere Homepage www.lupusalpha.de.



Flr das benannte OGAW-Sondervermogen erscheint zum 30. April 2025 eine aktualisierte Ausgabe des
Verkaufsprospekts, welches bei der Lupus alpha Investment GmbH, Speicherstralle 49-51, 60327 Frank-
furt am Main, auf Nachfrage kostenfrei erhaltlich oder jederzeit unter www.lupusalpha.de kostenfrei ab-

rufbar ist.

Frankfurt am Main im April 2025

Lupus alpha Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung



