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VERKAUFSBESCHRANKUNG

Die Lupus alpha Investment GmbH ist und wird nicht geman dem United States Investment Company Act von
1940 in seiner giiltigen Fassung registriert. Die Anteile des Sondervermdgens sind und werden nicht geman
dem United States Securities Act von 1933 in seiner giiltigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines
Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika registriert. Anteile dieses Sondervermaogens diirfen we-
der in den Vereinigten Staaten noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft wer-
den. Am Erwerb von Anteilen Interessierte miissen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind
und Anteile weder im Auftrag von US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterverduiern. Zu den US-
Personen zdhlen natiirliche Personen, wenn sie ihren Wohnsitz in den Vereinigten Staaten haben. US-Perso-
nen kdnnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, wenn sie etwa gemafl den Gesetzen der USA
bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet werden.

HINWEIS ZUM VERKAUFSPROSPEKT

Der Kauf und Verkauf von Anteilen an diesem Sondervermdégen erfolgt auf Basis des Verkaufsprospekts, des
Basisinformationsblatts und der Allgemeinen Anlagebedingungen in Verbindung mit den Besonderen Anlage-
bedingungen in der jeweils geltenden Fassung. Die Allgemeinen Anlagebedingungen und die Besonderen An-
lagebedingungen sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt.

Der Verkaufsprospekt ist dem am Erwerb eines Anteils an diesem Sondervermdgen Interessierten sowie je-
dem Anleger des Sondervermdgens zusammen mit dem letzten verdffentlichten Jahresbericht sowie dem
gegebenenfalls nach dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht auf Verlangen kostenlos zur Ver-
fiilgung zu stellen. Daneben sind dem am Erwerb eines Anteils an diesem Fonds Interessierten das Basisin-
formationsblatt rechtzeitig vor Vertragsschluss kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskiinfte oder Erkldrungen diirfen nicht abgegeben werden. Jeder
Kauf von Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erkldarungen, welche nicht in dem Verkaufsprospekt bzw.
dem Basisinformationsblatt enthalten sind, erfolgt ausschlieilich auf Risiko des Kaufers.

Der Verkaufsprospekt wird ergdnzt durch den jeweils letzten Jahresbericht und dem gegebenenfalls nach
dem Jahresbericht veréffentlichten Halbjahresbericht.



Wichtigste Rechtliche Auswirkungen der Vertragsbeziehung

Durch den Erwerb der Anteile wird der Anleger Miteigentiimer der vom vorliegenden Sondervermdégen gehal-
tenen Vermogensgegenstande nach Bruchteilen. Er kann iiber die Vermogensgegenstande nicht verfiigen. Mit
den Anteilen sind keine Stimmrechte verbunden.

Samtliche Verdffentlichungen und Werbeschriften sind in deutscher Sprache abzufassen oder mit einer deut-
schen Ubersetzung zu versehen. Die Lupus alpha Investment GmbH wird ferner die gesamte Kommunikation
mit ihren Anlegern in deutscher Sprache fiihren.

Durchsetzung von Rechten

Das Rechtsverhaltnis zwischen der Lupus alpha Investment GmbH (die ,KVG*) und dem Anleger sowie die
vorvertraglichen Beziehungen richten sich nach deutschem Recht. Der Sitz der Lupus alpha Investment GmbH
ist Gerichtsstand fiir Klagen des Anlegers gegen die KVG aus dem Vertragsverhaltnis. Anleger, die Verbrau-
cher sind (siehe die folgende Definition) und in einem anderen EU-Staat wohnen, kénnen auch vor einem zu-
standigen Gericht an ihrem Wohnsitz Klage erheben. Die Vollstreckung von gerichtlichen Urteilen richtet sich
nach der Zivilprozessordnung, ggf. dem Gesetz lUiber die Zwangsversteigerung und die Zwangsverwaltung bzw.
der Insolvenzordnung. Da die Lupus alpha Investment GmbH inlandischem Recht unterliegt, bedarf es keiner
Anerkennung inlandischer Urteile vor deren Vollstreckung.

Zur Durchsetzung ihrer Rechte konnen Anleger den Rechtsweg vor den ordentlichen Gerichten beschreiten
oder, soweit ein solches zur Verfiigung steht, auch ein Verfahren fiir alternative Streitbeilegung anstrengen.

Die Gesellschaft verpflichtet sich zur Teilnahme an Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucherschlich-
tungsstelle. Bei Streitigkeiten konnen Verbraucher sich an die behordliche Verbraucherschlichtungsstelle bei
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht:

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleitungsaufsicht
Schlichtungsstelle bei der BaFin
Graurheindorfer StraBe 108, D-53117 Bonn

www.bafin.de/schlichtungsstelle

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernab-
satzvertrage liber Finanzdienstleistungen ist dies die Schlichtungsstelle bei der Deutschen Bundesbank. Die
Kontaktdaten lauten:

Deutsche Bundesbank
Schlichtungsstelle

Postfach 1112 32

60047 Frankfurt

E-Mail: schlichtung@bundesbank.de
www.bundesbank.de

Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon unberiihrt.



Kurzangaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur Verwahrstelle, zum Abschlussprii-
fer und zum OGAW-Sondervermégen

Kapitalverwaltungsgesellschaft
Lupus alpha Investment GmbH
Speicherstrafie 49-51

D-60327 Frankfurt am Main

Tel.: +49 69 365058-7000

Fax: +49 69 365058-8700
www.lupusalpha.de

Handelsregister Frankfurt/Main

HRB-Nr. 52705

Kontaktstelle fiir Anlegerinformationen
Service Center

Tel.: +49 69 365058-7000

E-Mail: info@lupusalpha.de
Eigenkapital per 31.12.2023

gezeichnetes und eingezahltes Kapital: 2,56 Mio. EUR

Gesellschafter

Lupus alpha Asset Management AG (100 %)

Aufsichtsrat

Vorsitzender
Dr. Oleg de Lousanoff, Rechtsanwalt und Notar

stellvertretender Vorsitzender
Dietrich Twietmeyer, Dipl. Agr. Ing.

Dr. Helmut Walfel, Rechtsanwalt

Geschéftsfiihrung

Dr. Gotz Albert

Michael Frick

Ralf Lochmiiller

Mandate der Geschéftsfiihrung

Dr. Gotz Albert

Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main



Michael Frick
Vorstand der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main
Ralf Lochmiiller

Sprecher des Vorstands der Lupus alpha Asset Management AG, Frankfurt am Main
Geschaftsfihrer der Lupus alpha Holding GmbH, Frankfurt am Main

Verwahrstelle

Kreissparkasse Koln
Neumarkt 18 - 24
D-50667 Koln

Haftendes Eigenkapital per 31.12.2022
2.197,8 Mio. EUR

Wirtschaftsprifer fir das 0GAW-Sondervermagen

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

D-60549 Frankfurt am Main

Wirtschaftspriifer fir die Kapitalverwaltungsgesellschaft

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Friedrich-Ebert-Anlage 35-37
60327 Frankfurt am Main

Die vorstehenden Angaben werden in den Jahres- und Halbjahresberichten jeweils aktualisiert.
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1. GRUNDLAGEN
Das Sondervermdgen
Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds

(nachfolgend ,Fonds*) ist ein Organismus fiir ge-
meinsame Anlagen, der von einer Anzahl von Anle-
gern Kapital einsammelt, um es gemaR einer fest-
gelegten Anlagestrategie zum Nutzen dieser Anle-
ger zu investieren (nachfolgend ,Investmentverma-
gen*). Der Fonds ist ein Investmentvermdgen geman
der Richtlinie 2009/65/EG des Européischen Parla-
ments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordi-
nierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (nachfolgend ,0GAW*) im
Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (nachfolgend
,KAGB*). Er wird von der Lupus alpha Investment
GmbH (nachfolgend ,Gesellschaft) verwaltet.

Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Kapital
im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger nach dem Grundsatz der Risikomi-
schung in den nach dem KAGB zugelassenen Ver-
mogensgegenstanden gesondert vom eigenen Ver-
mogen in Form von Sondervermdgen an. Der Ge-
schaftszweck des Fonds ist auf die Kapitalanlage
gemaR einer festgelegten Anlagestrategie im Rah-
men einer kollektiven Vermogensverwaltung mittels
der bei ihm eingelegten Mittel beschrankt; eine ope-
rative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen Vermogensgegen-
stande ist ausgeschlossen.

In welche Vermogensgegenstande die Gesellschaft
die Gelder der Anleger anlegen darf und welche
Bestimmungen sie dabei zu beachten hat, ergibt sich
aus dem KAGB, den dazugehdrigen Verordnungen
sowie dem Investmentsteuergesetz (nachfolgend
,InvStG*) und den Anlagebedingungen, die das
Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Anlagebedingungen umfas-
sen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(,Allgemeine Anlagebedingungen” und ,Besondere
Anlagebedingungen”). Anlagebedingungen fiir ein
Publikums-Investmentvermdgen miissen vor deren
Verwendung von der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (,BaFin“) genehmigt werden.
Der Fonds gehort nicht zur Insolvenzmasse der Ge-
sellschaft.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt,
die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Ge-
sellschaft oder im Internet unter www.lupusal-
pha.de oder www.fundinfo.com erhaltlich.

Zusatzliche Informationen liber die Anlagegrenzen
des Risikomanagements dieses Fonds, die Risiko-
managementmethoden und die jiingsten Entwick-
lungen bei den Risiken und Renditen der wichtigsten
Kategorien von Vermodgensgegenstanden sind auf

Nachfrage in elektronischer oder schriftlicher Form
bei der Gesellschaft erhalilich.

Sofern die Gesellschaft einzelnen Anlegern weitere
Informationen Uber die Zusammensetzung des
Fondsportfolios oder dessen Wertentwicklung iiber-
mittelt, wird sie diese Informationen zeitgleich allen
Anle-gern des Fonds zur Verfiigung stellen. Die An-
leger konnen unter www.lupusalpha.de in der
Rubrik ,Downloads - Pflichtveroffentlichungen -
Anlegerinformationen fiir Anteilinhaber” einen
elektronischen Zugang zu diesen Daten beantragen.
Voraussetzung ist unter anderem der Abschluss ei-
ner Vertraulichkeitsvereinbarung.

Die Anlagebedingungen sind im Anschluss an diesen
Verkaufsprospekt in dieser Unterlage abgedrucki.
Die Anlagebedingungen konnen von der Gesellschaft
geandert werden. Anderungen der Anlagebedingun-
gen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin. An-
derungen der Anlagegrundsatze des Fonds sind nur
unter der Bedingung zuldssig, dass die Gesellschaft
den Anlegern anbietet, ihre Anteile entweder ohne
weitere Kosten zuriickzunehmen oder ihre Anteile
gegen Anteile an Investmentvermdgen mit ver-
gleichbaren Anlagegrundsatzen kostenlos umzu-
tauschen, sofern derartige Investmentvermdgen von
der Gesellschaft oder einem anderen Unternehmen
aus ihrem Konzern verwaltet werden.

Die vorgesehenen Anderungen werden im Bundes-
anzeiger und dariiber hinaus im elektronischen In-
formationsmedium www.fundinfo.com oder auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.lupusal-
pha.de bekannt gemacht. Betreffen die Anderungen
Vergiitungen und Aufwandserstattungen, die aus
dem Fonds enthommen werden diirfen, oder die An-
lagegrundsatze des Fonds oder wesentliche Anle-
gerrechte, werden die Anleger aufierdem uber ihre
depotfilhrenden Stellen durch ein Medium infor-
miert, auf welchem Informationen fiir eine den Zwe-
cken der Informationen angemessene Dauer ge-
speichert, einsehbar und unverandert wiedergege-
ben werden, etwa in Papierform oder elektronischer
Form (sogenannter dauerhafter Datentradger). Diese
Information umfasst die wesentlichen Inhalte der
geplanten Anderungen, ihre Hintergriinde, die
Rechte der Anleger in Zusammenhang mit der An-
derung sowie einen Hinweis darauf, wo und wie wei-
tere Informationen erlangt werden koénnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach ih-
rer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von Re-
gelungen zu den Vergiitungen und Aufwendungser-
stattungen treten friihestens vier Wochen nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustim-
mung der BaFin ein friherer Zeitpunkt bestimmt
wurde. Anderungen der bisherigen Anlagegrund-
satze des Fonds treten ebenfalls friihestens vier
Wochen nach Bekanntmachung in Kraft.



2. VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

2.1. Firma, Rechtsform und Sitz

Der Fonds wird von der am 15.07.2001 gegriindeten
Lupus alpha Investment GmbH (vormals Lupus al-
pha Kapitalanlagegesellschaft mbH) mit Sitz in D-
60327 Frankfurt am Main, Speicherstrafie 49-51,
verwaltet.

Die Gesellschaft, in der Rechtsform einer Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung (GmbH) hat eine
Erlaubnis als Kapitalverwaltungsgesellschaft nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB).

Die Gesellschaft durfte seit 2001 neben Wertpapier-
Sondervermaogen auch Geldmarkt- und, Investment-
fondsanteilsondervermogen verwalten. Nach der
Anpassung an das Investmentgesetz durfte die Ge-
sellschaft seit Marz 2004 Richtlinienkonforme Son-
dervermogen, Spezial- sowie Gemischte Sonder-
vermogen und Sondervermogen mit zusatzlichen
Risiken verwalten. Seit Juli 2009 durfte die Gesell-
schaft Richtlinienkonforme Sondervermogen, Spe-
zial- sowie Gemischte Sondervermogen, Sonstige
Sondervermodgen und Sondervermdgen mit zusatz-
lichen Risiken verwalten.

Im Rahmen der Anpassung an das Kapitalanlagege-
setzbuch darf die Gesellschaft seit Juli 2013 0GAW-
Sondervermogen gemafl der OGAW-Richtlinie ver-
walten.

Des Weiteren darf die Gesellschaft seit Juli 2014
nach Mafigaben des Kapitalanlagegesetzbuchs fol-
gende Investmentvermdgen verwalten:

e Gemischte Investmentvermdogen (§§ 218 f. KAGB);
e Sonstige Investmentvermagen (§§ 220 ff. KAGB);

o Geschlossene inlandische Publikums-AlIF gemaR
§§ 261 ff. KAGB sowie geschlossene inlandische
Spezial-AlF gemaR §§ 285 ff. KAGB, welche in die
folgenden Vermdgensgegenstande investieren:

- die Vermdgensgegenstinde gemafl §
261
Abs. 1 Nr. 4 bis 6 KAGB,

- Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,

- Geldmarktinstrumente gemafl § 194
KAGB
und

- Bankguthaben gemaf § 195 KAGB.

o Offene inlandische Spezial-AlF mit festen Anlage-
bedingungen geman § 284 KAGB, welche in fol-
gende Vermogensgegenstande investieren: Die in
§ 284 Abs. 1 und Abs. 2 KAGB genannten Vermo-
gensgegenstande, mit Ausnahme der in § 284 Abs.
2 Nr. 2 Buchstaben e), f) und h) genannten Vermo-
gensgegenstande.

¢ Allgemeine offene inlandische Spezial-AlIF gemaf
§ 282 KAGB, - einschliefilich Hedgefonds gemaf
§ 283 KAGB - welche in folgende Vermodgensge-
genstande investieren: Die in § 284 Abs. 1und Abs.
2 genannten Vermodgensgegenstande, mit Aus-
nahme der in § 284 Abs. 2 Nr. 2 Buchstaben e), f)
und h) genannten Vermdégensgegenstande.

e EU-OGAW, EU-AIF und auslandische AIF, deren
zulassige Vermogensgegenstande denen fir in-
landische Investmentvermogen entsprechen.

2.2. Vorstand/Geschéftsfiihrung und Aufsichtsrat

Nahere Angaben liber die Geschaftsfiihrung und die
Zusammensetzung des Aufsichtsrates finden Sie zu
Beginn des Verkaufsprospekts im Abschnitt ,Kurz-
angaben zur Kapitalverwaltungsgesellschaft, zur
Verwahrstelle und zum Abschlusspriifer” und dann
,Kapitalverwaltungsgesellschaft“.

2.3. Eigenkapital und zusatzliche Eigenmittel

Nahere Angaben liber das gezeichnete Kapital sowie
Uber das haftende Eigenkapital der Gesellschaft fin-
den Sie zu Beginn des Verkaufsprospekts im Ab-
schnitt ,Kurzangaben zur Kapitalverwaltungsgesell-
schaft, zur Verwahrstelle und zum Abschlusspriifer*
und dann ,Kapitalverwaltungsgesellschaft”.

Die Gesellschaft hat die Berufshaftungsrisiken, die
sich durch die Verwaltung von Investmentvermadgen
ergeben, die nicht der 0GAW-Richtlinie entsprechen,
sogenannte  alternativen  Investmentvermdgen
(nachfolgend: ,AIF“), und auf berufliche Fahrlassig-
keit ihrer Organe oder Mitarbeiter zuriickzufiihren
sind, abgedeckt durch Eigenmittel in Hohe von we-
nigstens 0,01 Prozent des Werts der Portfolios aller-
verwalteten AIF, wobei dieser Betrag jahrlich liber-
prift und angepasst wird. Diese Eigenmittel sind von
dem angegebenen haftenden Eigenkapital umfasst.

3. VERWAHRSTELLE

Fir den Fonds hat das Kreditinstitut Kreissparkasse
Koln mit Sitz in D-50667 Koln, Neumarkt 18-24, die
Funktion der Verwahrstelle ibernommen. Die Ver-
wahrstelle ist ein Kreditinstitut nach deutschem
Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Giro, Einlagen und
Kreditgeschaft sowie das Wertpapiergeschaft.

Das KAGB sieht eine Trennung der Verwaltung und
der Verwahrung von Sondervermdgen vor. Die Ver-
wahrstelle verwahrt die Vermdgensgegenstande in
Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Bei Vermogens-
gegenstanden, die nicht verwahrt werden konnen,
prift die Verwahrstelle, ob die Verwaltungsgesell-
schaft Eigentum an diesen Vermogensgegenstanden
erworben hat. Sie liberwacht, ob die Verfiigungen
der Gesellschaft iliber die Vermdgensgegenstande
den Vorschriften des KAGB und den Anlagebedin-
gungen entsprechen. Die Anlage in Bankguthaben
bei einem anderen Kreditinstitut sowie Verfiigungen
Uber solche Bankguthaben sind nur mit Zustimmung



der Verwahrstelle zulassig. Die Verwahrstelle muss
ihre Zustimmung erteilen, wenn die Anlage bzw.
Verfligung mit den Anlagebedingungen und den Vor-
schriften des KAGB vereinbar ist.

Daneben hat die Verwahrstelle insbesondere fol-
gende Aufgaben:

e Ausgabe und Riicknahme der Anteile des
Fonds,

e Sicherzustellen, dass die Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile sowie die Wertermittlung
der Anteile den Vorschriften des KAGB und
den Anlagebedingungen des Fonds entspre-
chen,

e Sicherzustellen, dass bei den fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger getatigten
Geschaften der Gegenwert innerhalb der iib-
lichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

e Sicherzustellen, dass die Ertrage des Fonds
nach den Vorschriften des KAGB und nach
den Anlagebedingungen verwendet werden,

e Uberwachung von Kreditaufnahmen durch
die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds so-
wie gegebenenfalls Zustimmung zur Kredit-
aufnahme,

e Sicherzustellen, dass Sicherheiten fiir Wert-
papierdarlehen rechtswirksam bestellt und
jederzeit vorhanden sind.

3.1. Unterverwahrung

Die Verwahrstelle hat Verwahraufgaben auf andere
Unternehmen (Unterverwahrer) tibertragen. Die von
der Verwahrstelle beauftragten Unterverwahrer
sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt auf-
gelistet.

Die Liste der Unterverwahrer hat die Gesellschaft
von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Ge-
sellschaft hat diese Information auf Plausibilitat ge-
pruft. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information
durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die
Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht
Uberprifen. Die Liste der Unterverwahrer kann sich
allerdings jederzeit andern. Im Regelfall werden
auch nicht samtliche dieser Unterverwahrer fiir den
Fonds genutzt.

3.2. Haftung der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle ist grundsatzlich fir alle Vermo-
gensgegenstande verantwortlich, die von ihr oder
mit ihrer Zustimmung von einer anderen Stelle ver-
wahrt werden. Im Falle des Verlustes eines solchen
Vermogensgegenstandes haftet die Verwahrstelle
gegeniiber dem Fonds und dessen Anlegern, es sei
denn der Verlust ist auf Ereignisse aufierhalb des
Einflussbereichs der Verwahrstelle zuriickzufiihren.
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Fir Schaden, die nicht im Verlust eines Vermogens-
gegenstandes bestehen, haftet die Verwahrstelle
grundsatzlich nur, wenn sie ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB mindestens fahr-
lassig nicht erfiillt hat.

3.3. Aktuelle Informationen zu Verwahrstelle

Auf Verlangen tbermittelt die Gesellschaft den An-
legern Informationen auf dem neuesten Stand zur
Verwahrstelle und ihren Pflichten, zu den Unterver-
wahrern sowie zu maglichen Interessenkonflikten in
Zusammenhang mit der Tatigkeit der Verwahrstelle
oder der Unterverwahrer.

4. DER FONDS

Der Fonds wurde am 01. Marz 2018 fiir unbestimmte
Dauer aufgelegt.

Die Anleger sind an den Vermogensgegenstanden
des Fonds entsprechend der Anzahl ihrer Anteile als
Miteigentiimer bzw. als Glaubiger nach Bruchteilen
beteiligt. Der Fonds ist nicht Teilfonds einer
Umbrella-Konstruktion. Fondswahrung ist der Euro.

Es sind momentan Anteile von drei Anteilklassen er-
haltlich, die sich hinsichtlich der Hohe der Mindest-
anlagesumme und der Verwaltungsvergiitung un-
terscheiden. Die Anteilklassen tragen die Bezeich-
nung ,C“ ,CAV“und ,R"

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse haben
die gleichen Rechte. Die Ausstattungsmerkmale der
Anteilklasse sind in diesem Verkaufsprospekt unter
Punkt 11. ,Anteile’ sowie unter Punkt 12.2. ,Verwal-
tungs- und sonstige Kosten“ beschrieben.

5. ANLAGEZIELE, -STRATEGIE, -GRUNDSATZE UND
-GRENZEN

5.1. Anlageziel und -strategie

Das Ziel des Fondsmanagements ist es, durch die
Anlage in Wandelanleihen, die nach Grundsatzen der
Nachhaltigkeit ausgewahlt werden, einen hohen
Wertzuwachs zu erzielen.

Der Fonds bewirbt 6kologische und/oder soziale
Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie im Sinne
des Artikel 8 Offenlegungs-Verordnung., strebt aber
keine nachhaltigen Investitionen als Ziel an. Infor-
mationen iiber 6kologische und/oder soziale Merk-
male, die von diesem Fonds beworben werden, sind
im Anhang ,Anhang zur Offenlegungs- und Taxono-
mieverordnung" zu diesem Verkaufsprospekt zu fin-
den. Weiterfiihrende Informationen kdnnen auf der
folgenden Internetseite der Gesellschaft in der
Rubrik ,Fonds“, Bezeichnung des Fonds, ,Mehr In-
formationen“ und dann mit dem Dokumentennamen
,ESG Methodik“ abgerufen werden: https://www.lu-
pusalpha.de/fonds

Aufgrund der vorgenommenen Bewertung des
Nachhaltigkeitsrisikos ist es wahrscheinlich, dass



die Nachhaltigkeitsrisiken, denen der Fonds ausge-
setzt sein kann, aufgrund der Anwendung der oben
erlauterten Grundsatze der Nachhaltigkeit mittel-
bis langfristig eine geringere Auswirkung auf den
Wert der Anlagen des Fonds haben werden.

Der Fonds bildet weder einen Wertpapierindex ab,
noch orientiert sich die Gesellschaft fiir den Fonds
an einem festgelegten Vergleichsmafistab. Das
Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Er-
messen aktiv Uber die Auswahl der Vermdgensge-
genstande unter Beriicksichtigung der vorangestell-
ten Anlagestrategie.

Die diesem Fonds zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir dkolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die mit dieser Anlagepolitik verbundenen Risiken
sind in Punkt é ,Risikohinweise* und in Punkt 7 ,Er-
lauterung des Risikoprofils des Fonds* ausfiihrlich
dargestellt.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN.

5.2. Anlagegrundséatze

Fiir den Fonds kénnen die nach dem KAGB und den
Anlagebedingungen zuldssigen Vermogensgegen-
stande erworben werden.

Die Gesellschaft darf auBerdem in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente der im Abschnitt ,Anlage-
grenzen fir offentliche Emittenten” genannten Aus-
steller mehr als 35 Prozent des Wertes des Fonds
anlegen.

Auch bei sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere
kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste
durch Vermogensverfall von Emittenten eintreten.
Die Gesellschaft versucht aber unter Anwendung
von modernen Analysemethoden die bestehenden
Risiken einer Wertpapieranlage zu minimieren und
die Chancen zu erhdhen.

5.3. Vermodgensgegenstande im Einzelnen

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds fol-
gende Vermogensgegenstande erwerben:

e  Wertpapiere gemaf § 193 KAGB,
e  Geldmarktinstrumente gemaR § 194 KAGB,

Bankguthaben gemaf § 195 KAGB,
Investmentanteile gemaf § 196 KAGB,

e Derivate gemaf § 197 KAGB,

e Sogenannte sonstige Anlageinstrumente ge-
maf § 198 KAGB.
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Die Gesellschaft darf diese Vermogensgegenstande
innerhalb der inshbesondere in den Abschnitten ,An-
lagegrenzen fir Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente auch unter Einsatz von Derivaten sowie
Bankguthaben” dargestellten Anlagegrenzen erwer-
ben. Einzelheiten zu diesen Vermogensgegenstan-
den und den hierfiir geltenden Anlagegrenzen sind
nachfolgend dargestellt.

5.4. Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Wert-
papiere in- und auslandischer Emittenten erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Europdischen Union (,EU“) oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europdischen Wirtschaftsraum (,EWR")
zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie ausschlieBlich an einer Borse aufier-
halb der Mitgliedstaaten der EU oder aufierhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
tiber den EWR zum Handel zugelassen oder in
einem dieser Staaten an einem anderen organi-
sierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, sofern die BaFin die Wahl dieser
Borse oder dieses organisierten Marktes zuge-
lassen hat.

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben
werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die
Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1.
und 2. genannten Borsen oder organisierten Markte
beantragt werden muss, und die Zulassung oder
Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe
erfolgt.

Als Wertpapiere in diesem Sinne gelten auch

e Anteile an geschlossenen Investmentvermagen
in Vertrags- oder Gesellschaftsform, die einer
Kontrolle durch die Anteilseigner unterliegen
(sog. Unternehmenskontrolle), d.h. die Anteils-
eigner missen Stimmrechte in Bezug auf we-
sentliche Entscheidungen haben, sowie das
Recht die Anlagepolitik mittels angemessener
Mechanismen zu kontrollieren. Das Invest-
mentvermogen muss zudem von einem Rechts-
trager verwaltet werden, der den Vorschriften
fur den Anlegerschutz unterliegt, es sei denn
das Investmentvermogen ist in Gesellschafts-
form aufgelegt und die Tatigkeit der Vermo-
gensverwaltung wird nicht von einem anderen
Rechtstrager wahrgenommen.

e  Finanzinstrumente, die durch andere Vermo-
genswerte besichert oder an die Entwicklung
anderer Vermogenswerte gekoppelt sind. So-
weit in solche Finanzinstrumente Komponenten
von Derivaten eingebettet sind, gelten weitere
Anforderungen, damit die Gesellschaft diese als
Wertpapiere erwerben darf.



Die Wertpapiere diirfen nur unter folgenden Voraus-
setzungen erworben werden:

o Der potentielle Verlust, der dem Fonds entste-
hen kann, darf den Kaufpreis des Wertpapiers
nicht Ubersteigen. Eine Nachschusspflicht darf
nicht bestehen.

e Eine mangelnde Liquiditat des vom Fonds er-
worbenen Wertpapiers darf nicht dazu fiihren,
dass der Fonds den gesetzlichen Vorgaben iiber
die Riicknahme von Anteilen nicht mehr nach-
kommen kann. Dies gilt unter Beriicksichtigung
der gesetzlichen Maglichkeit, in besonderen
Fallen die Anteilriicknahme aussetzen zu kon-
nen (vgl. Abschnitt 11.1 ,Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen)

e Eine verlassliche Bewertung des Wertpapiers
durch exakte, verlassliche und gangige Preise
muss verflighar sein; diese miissen entweder
Marktpreise sein oder von einem Bewertungs-
system gestellt werden, das von dem Emitten-
ten des Wertpapiers unabhangig ist.

e Uber das Wertpapier miissen angemessene In-
formation vorliegen, entweder in Form von re-
gelmaBigen, exakten und umfassenden Infor-
mationen des Marktes iber das Wertpapier
oder in Form eines gegebenenfalls dazugehori-
gen Portfolios.

o Das Wertpapier ist handelbar.

e Der Erwerb des Wertpapiers steht im Einklang
mit den Anlagezielen bzw. der Anlagestrategie
des Fonds.

o Die Risiken des Wertpapiers werden durch das
Risikomanagement des Fonds in angemessener
Weise erfasst.

Wertpapiere diirfen zudem in folgender Form er-
worben werden:

e Aktien, die dem Fonds bei einer Kapitalerho-
hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

e  Wertpapiere, die in Ausiibung von zum Fonds
gehorenden Bezugsrechten erworben werden,

Als Wertpapiere in diesem Sinn diirfen fiir den Fonds
auch Bezugsrechte erworben werden, sofern sich
die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte her-
rithren, im Fonds befinden kénnen.

5.5. Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds in
Geldmarktinstrumente investieren, die (iblicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
in verzinsliche Wertpapiere, die alternativ

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir des Fonds eine
Laufzeit oder Restlaufzeit von hochstens 397
Tagen haben.

e zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir den Fonds eine
Laufzeit oder Restlaufzeit haben, die langer als
397 Tage ist, deren Verzinsung aber nach den
Emissionsbedingungen regelmaflig, mindestens
einmal in 397 Tagen marktgerecht angepasst
werden muss.

e deren Risikoprofil dem Risikoprofil von Wertpa-
pieren entspricht, die das Kriterium der Rest-
laufzeit oder das der Zinsanpassung erfillen.

Fiir den Fonds diirfen Geldmarktinstrumente erwor-
ben werden, wenn sie

an einer Borse in einem Mitgliedstaat der EU
oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens tber den EWR zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

ausschlieBlich an einer Borse auBlerhalb der Mit-
gliedstaaten der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens liber den EWR zum
Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten
an einem organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieser Borse oder dieses Marktes zugelas-
sen hat,

von der EU, dem Bund, einem Sondervermogen
des Bundes, einem Land, einem anderen Mit-
gliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder lokalen Gebietskorperschaft
oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats der
EU, der Europaischen Zentralbank oder der Eu-
ropdischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen offentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der EU
angehort, begeben oder garantiert werden,

von einem Unternehmen begeben werden, des-
sen Wertpapiere auf den unter den Nummern 1
und 2 bezeichneten Markten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut begeben oder garantiert
werden, das nach dem Recht der EU festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder ei-
nem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der BaFin denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unter-
liegt und diese einhalt,

von anderen Emittenten begeben werden und es
sich bei dem jeweiligen Emittenten

a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens 10 Millionen Euro handelt, dass
seinen Jahresabschluss nach der Europaischen



Richtlinie tGiber den Jahresabschluss von Kapi-
talgesellschaften erstellt und verodffentlicht,
oder

b) um einen Rechtstrager handelt, der innerhalb
einer eine oder mehrere borsennotierte Gesell-
schaften umfassenden Unternehmensgruppe
fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig
ist, oder

c) um einen Rechtstrdger handelt, der Geld-
marktinstrumente emittiert, die durch Verbind-
lichkeiten unterlegt sind, durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie. Dies
sind Produkte, bei denen Kreditforderungen von
Banken in Wertpapieren verbrieft werden (so-
genannte Asset Backed Securities).

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen
nur erworben werden, wenn sie liquide sind und sich
ihr Wert jederzeit genau bestimmten lasst. Liquide
sind Geldmarktinstrumente, die sich innerhalb hin-
reichend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verau-
Bern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der Gesell-
schaft zu bericksichtigen, Anteile am Fonds auf
Verlangen der Anleger zuriickzunehmen und hierfiir
in der Lage zu sein, solche Geldmarktinstrumente
entsprechend kurzfristig veraulern zu konnen. Fir
die Geldmarktinstrumente muss zudem ein exaktes
und verlassliches Bewertungssystem existieren,
das die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermaglicht und auf Marktda-
ten basiert oder Bewertungsmodellen (einschlief3-
lich Systemen, die auf fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten beruhen). Das Merkmal der Liquiditat gilt fiir
Geldmarktinstrumente als erfiillt, wenn diese an ei-
nem organisierten Markt innerhalb des EWR zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind oder an einem
organisierten Markt auflerhalb des EWR zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieses Marktes zugelassen hat. Dies gilt nicht,
wenn der Gesellschaft Hinweise vorliegen, die ge-
gen die hinreichende Liquiditat der Geldmarktinstru-
mente sprechen.

Fiir Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
notiert oder an einem geregelten Markt zum Handel
zugelassen sind (siehe oben unter Nr. 3 bis 6), muss
zudem die Emission oder der Emittent dieser Instru-
mente Vorschriften liber den Einlagen- und Anle-
gerschutz unterliegen. So miissen fiir diese Geld-
marktinstrumente angemessene Informationen vor-
liegen, die eine angemessene Bewertung der mit
den Instrumenten verbundenen Kreditrisiken er-
moglichen und die Geldmarktinstrumente miissen
frei Ubertragbar sein. Die Kreditrisiken konnen etwa
durch eine Kreditwiirdigkeitsprifung einer Rating-
Agentur bewertet werden.

Fir diese Geldmarktinstrumente gelten weiterhin
die folgenden Anforderungen, es sei denn, sie sind
von der Europadischen Zentralbank oder der Zentral-
bank eines Mitgliedstaates der EU begeben oder ga-
rantiert worden:

e  Werden sie von folgenden (oben unter Nr. 3 ge-
nannten) Einrichtungen begeben oder garan-
tiert:

- der EU,

- dem Bund,

- einem Sondervermdgen des Bundes,

- einem Land,

- einem anderen Mitgliedstaat,

- einer anderen zentralstaatlichen Gebietskor-
perschaft,

- der Europaischen Investitionsbank,

- einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bun-

desstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bun-

desstaates

einer internationalen offentlich-rechtlichen

Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat

der EU angehort,

miissen angemessene Informationen lber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm oder iber die
rechtliche und finanzielle Situation des Emittenten
vor der Emission des Geldmarktinstruments vorlie-
gen.

e Werden sie von einem im EWR beaufsichtigten
Kreditinstitut begeben oder garantiert (s.o. un-
ter Nr. 5), so miissen angemessene Informatio-
nen iiber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm oder uber die rechtliche und finanzielle
Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regel-
mafBigen Abstdanden und bei signifikanten Bege-
benheiten aktualisiert werden. Zudem miissen
Uber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm Daten (z.B. Statistiken) vorliegen, die
eine angemessene Bewertung der mit der An-
lage verbundenen Kreditrisiken ermaglichen.

e Werden sie von einem Kreditinstitut begeben,
das auflerhalb der EWR Aufsichtsbestimmun-
gen unterliegt, die nach Ansicht der BaFin den
Anforderungen innerhalb des EWR an ein Kre-
ditinstitut gleichwertig sind, so ist eine der fol-
genden Voraussetzungen zu erfiillen:

- Das Kreditinstitut unterhalt einen Sitz in ei-
nem zur sogenannten Zehnergruppe (Zu-
sammenschluss der wichtigsten fiihrenden
Industrielander - G10) gehérenden Mitglied-
staat der Organisation fur wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (nachfolgend
,OECD").

- Das Kreditinstitut verfiigt mindestens uber
ein Rating mit einer Benotung, die als soge-
nanntes ,Investment-Grade“ qualifiziert. Als
Jnvestment-Grade“ bezeichnet man eine Be-
notung mit ,BBB“ bzw. ,Baa“ oder besser im
Rahmen der Kreditwirdigkeitspriifung durch
eine Rating-Agentur.

- Mittels einer eingehenden Analyse des Emit-
tenten kann nachgewiesen werden, dass die



fur das Kreditinstitut geltenden Aufsichtsbe-
stimmungen mindestens so streng sind wie
die des Rechts der EU.

e  Firdie Uibrigen Geldmarktinstrumente, die nicht
an einer Borse notiert oder einem geregelten
Markt zum Handel zugelassen sind (siehe oben
unter Nr. 4 und 6 sowie die librigen unter Nr. 3
genannten), miissen angemessene Informatio-
nen lber die Emission bzw. das Emissionspro-
gramm sowie lber die rechtliche und finanzielle
Situation des Emittenten vor der Emission des
Geldmarktinstruments vorliegen, die in regel-
mafBigen Abstanden und bei signifikanten Bege-
benheiten aktualisiert und durch qualifizierte,
vom Emittenten weisungsunabhangige Dritte
geprift werden. Zudem miissen liber die Emis-
sion bzw. das Emissionsprogramm Daten (z.B.
Statistiken) vorliegen, die eine angemessene
Bewertung der mit der Anlage verbundenen
Kreditrisiken ermoglichen.

5.6. Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente auch unter Einsatz von Deriva-
ten sowie Bankguthaben

Der Fonds kann seine Mittel vollstandig in Wertpa-
piere oder in eine Kombination aus Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Der Fonds wird im Rahmen eines Negativ-Scree-
nings samtliche Vermogensgegenstande ausschlie-
Ben, welche den Ausschliissen (in der jeweils aktu-
ellen Ausfertigung) gem. Verordnung (EU) 2020/1818
Artikel 12 Absatz 1 a) bis g) ("PAB-Kriterien") unter-
liegen.

Mindestens 51 Prozent des Wertes des Fonds miis-
sen in Wandelschuldverschreibungen (,Convertible
Bonds*) mit nachhaltigen Merkmalen gem. Artikel 2
Absatz 17 der Verordnung (EU) 2019/2088 (,SFDR*)
oder gem. Artikel 3 der Verordnung (EU) 2020/852
(,EU-Taxonomie*) angelegt werden. Als Wandel-
schuldverschreibungen gelten weiterhin auch Con-
vertibles, Exchangeables, Pflichtwandelanleihen
(Mandatory Convertibles) und Optionsanleihen (de-
ren Optionen sich auf Wertpapiere beziehen).

Mindestens 80 Prozent des Wertes des Fonds wer-
den dariber hinaus in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente investiert, die 6kologische / sozi-
ale Merkmale Uber nachfolgende Ausschliisse er-
fillen:

a. Umsatz durch Energieerzeugung aus
Kraftwerkskohle > 0%

b. Umsatz durch Produktion und Vertrieb von
Atomstrom > 0%

c. Umsatz durch Produkte und Dienstleistun-
gen fiir die Atomstromindustrie > 3%

d. Umsatz durch Abbau von Uran > 0%

e. Umsatz aus konventionellen Fordermetho-
den von Ol & Gas > 5%

f. Umsatz aus unkonventionellen Forderme-
thoden von Ol & Gas > 0%

g- Umsatz durch Dienstleistungen und die
Produktion von Ausriistungen fiir die Ex-
ploration und Férderung von Ol & Gas > 5%

h. Umsatz durch Energieerzeugung aus 0Ol &
Gas > 0%

i. Umsatz durch Aktivitaten, welche Genma-
nipulation von Pflanzen, Lebensmittel etc.
betreffen > 5%

j-  Sehr schwere, andauernde Kontroversen,
fir die das Unternehmen direkt verant-
wortlich ist

k. Sehr schwere, teilweise abgeschlossene
Kontroversen, fiir die das Unternehmen di-
rekt verantwortlich ist

l.  VerstoBe gegen internationale Korrupti-
onskonventionen und mangelhafte Reak-
tion/Aufarbeitung seitens des Unterneh-
mens

m. Aktivitdten im Zusammenhang mit Nukle-
arwaffen

n. Umsatz durch Produktion von Militargiitern
sowie damit verbundene Dienstleistun-
gen > 5%

0. Umsatz durch Produktion oder Verkauf von

Feuerwaffen und Munition fiir den zivilen

Gebrauch > 5%

Umsatz durch Produktion von Alkohol > 5%

Umsatz durch Vertrieb von Alkohol > 33%

Umsatz durch Vertrieb von Tabak > 33%

Tierversuche fiir nicht medizinische Zwe-

cke (ohne Toleranzgrenze)

t. Kommerzielle/Industrielle (Massen-) Tier-
haltung zum Zweck der Lebensmittelpro-
duktion (ohne Toleranzgrenze)

u. Produktion von Pelz (ohne Toleranzgrenze)

v. Umsatz aus der Produktion oder dem Ver-
trieb von Produkten und Dienstleistungen
von pornografischen Inhalten > 3%

w. Produktion oder Entwicklung von Abtrei-
bungsmitteln (ohne Toleranzgrenze)

x. Stammzellenforschung mit menschlichen
Embryos (ohne Toleranzgrenze)

y. Umsatz durch Gliicksspiel > 5%

woeo

Anlagen unterhalb einer Speculative-Grade-Bonitat
(z.B. B- nach Standard and Poor’s und Fitch oder B3
nach Moody's) sind unzulassig.

Bei mehreren Ratings ist das schlechtere Rating
mafgebend. Setzt eine Ratingagentur, deren Rating
fur den Erwerb einer Wandelschuldverschreibung
herangezogen wurde, ihr Rating herab, so dass es
nicht mehr der vorgenannten Bonitatsstufe ent-
spricht, so wird die Gesellschaft lGber die Veraufie-
rung der betroffenen Wandelschuldverschreibung
nach ihrem Ermessen unter Wahrung der Interes-
sen der Anteilinhaber entscheiden.

Samtliche im Fonds gehaltene Wertpapiere miissen
die unter Punkt 5.1. ,Anlageziel und -strategie“ be-
schriebenen Nachhaltigkeitskriterien erfiillen. Da-
neben diirfen bis zu 49 Prozent des Wertes des
Fonds in Geldmarktinstrumente angelegt werden.



5.6.1 Allgemeine Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente desselben Emittenten (Schuld-
ners) bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds anle-
gen. Dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
(Schuldner) 40 Prozent des Fonds nicht iibersteigen.
Dariiber hinaus darf die Gesellschaft lediglich je-
weils 5 Prozent des Wertes des Fonds in Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten anlegen. In Pension genommene Wertpapiere
werden auf diese Anlagegrenze angerechnet. Die
Emittenten von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten sind auch dann im Rahmen der genannten
Grenzen zu bericksichtigen, wenn die von diesen
emittierten Wertpapieren und Geldmarktinstru-
mente mittelbar iiber andere im Fonds enthaltenen
Wertpapiere, die an deren Wertentwicklung gekop-
pelt sind, erworben werden.

5.6.2 Anlagegrenze fiir Schuldverschreibungen
mit besonderer Deckungsmasse

Die Gesellschaft darf jeweils bis zu 25 Prozent des
Wertes des Fonds in Pfandbriefe, Kommunalschuld-
verschreibungen sowie Schuldverschreibungen an-
legen, die ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der EU oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iliber den EWR ausgegeben
hat. Voraussetzung ist, dass die mit den Schuldver-
schreibungen aufgenommenen Mittel so angelegt
werden, dass sie die Verbindlichkeiten der Schuld-
verschreibungen lber deren ganze Laufzeit decken
und vorranging fir die Riickzahlungen und die Zin-
sen bestimmt sind, wenn der Emittent der Schuld-
verschreibungen ausfallt. Sofern in solche Schuld-
verschreibungen desselben Emittenten mehr als 5
Prozent des Wertes des Fonds angelegt werden,
darf der Gesamtwert solcher Schuldverschreibun-
gen 49 Prozent des Wertes des Fonds nicht lber-
steigen. In Pension genommenen Wertpapiere wer-
den auf diese Anlagegrenze angerechnet.

5.6.3 Anlagegrenzen fir éffentliche Emittenten
In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen
und Geldmarktinstrumente besonderer nationaler
und supranationaler offentlicher Emittenten darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 35 Prozent des Wertes
des Fonds anlegen. Zu diesen offentlichen Emitten-
ten zahlen der Bund, die Bundeslander, Mitglied-
staaten der EU oder deren Gebietskorperschaften,
Drittstaaten sowie supranationale offentliche Ein-
richtungen, denen mindestens ein EU-Mitgliedstaat
angehort.

Die Gesellschaft kann in Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen eines oder mehrerer der
folgenden Emittenten mehr als 35 Prozent des Wer-
tes des Fonds anlegen:

e Die Bundesrepublik Deutschland
e Als Bundeslander:

- Baden-Wiirttemberg

- Bayern

- Berlin
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- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen
- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein
- Thiiringen

Europaische Union
Als EU-Mitgliedstaaten:
- Belgien
- Bulgarien
- Danemark
-  Estland
- Finnland
- Frankreich
- Griechenland
- Republik Irland
- ltalien
- Kroatien
- Lettland
- Litauen
- Malta
- Polen
- Luxemburg
- Niederlande
- Osterreich
- Portugal
- Schweden
- Slowakei
- Slowenien
- Spanien
- Tschechische Republik
- Ungarn
- Republik Zypern
- Rumanien

Als Vertragsstaaten des Abkommens lber
den Europaischen Wirtschaftsraum:
- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

Als Mitgliedstaaten der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:

- Australien

- Japan

- Kanada

- Siidkorea

- Mexiko

- Neuseeland

- Schweiz

- Tirkei

- Vereinigte Staaten von Amerika

- Chile

- lsrael



- Vereinigtes Konigreich GrofBibritannien
und Nordirland

Sofern von dieser Moglichkeit Gebrauch gemacht
wird, miissen die Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente im Fonds aus mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als
30 Prozent des Wertes des Fonds in einer Emission
gehalten werden diirfen.

In Pension genommene Wertpapiere werden auf
diese Anlagegrenze angerechnet.

5.6.4 Kombination von Anlagegrenzen
Die Gesellschaft darf hochstens 20 Prozent des
Wertes des Fonds in eine Kombination der folgenden
Vermogensgegenstande anlegen:

e von ein und derselben Einrichtung begebene
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,

e Einlagen bei dieser Einrichtung, d.h. Bankgutha-
ben,

e Anrechnungsbetrage fir das Kontrahentenri-
siko der mit dieser Einrichtung eingegangenen
Geschafte in Derivategeschaften.

Bei besonderen 6ffentlichen Emittenten (siehe Ab-
schnitt ,Anlagegrenzen fiir 6ffentliche Emittenten*)
darf eine Kombination der vorgenannten Vermo-
gensgegenstande 35 Prozent des Wertes des Fonds
nicht libersteigen. Die jeweiligen Einzelobergrenzen
bleiben unberiihrt.

5.6.5 Anlagegrenzen unter Einsatz von Deriva-
ten

Die Betrage von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten eines Emittenten, die auf die vorstehend ge-
nannten Grenzen angerechnet werden, konnen
durch den Einsatz von marktgegenlaufigen Deriva-
ten reduziert werden, welche Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten zum
Basiswert haben. Fir Rechnung des Fonds dirfen
also uber die vorgenannten Grenzen hinaus Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente eines Emittenten
erworben werden, wenn das dadurch gesteigerte
Emittentenrisiko durch Absicherungsgeschafte wie-
der gesenkt wird.

5.7. Bankguthaben und ihre Anlagegrenzen

Bis zu 20 Prozent des Wertes des Fonds diirfen in
Bankguthaben angelegt werden, die eine Laufzeit
von hochstens zwolf Monaten haben. Die Gesell-
schaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des
Fonds in Bankguthaben bei je einem Kreditinstitut
anlegen.

Diese Guthaben sind auf Sperrkonten bei Kreditin-
stituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tber den EWR zu fiihren. Sie kénnen auch bei Kre-
ditinstituten mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten
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werden, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auf-
fassung der BaFin denjenigen des Rechts der EU
gleichwertig sind.

5.8. Investmentanteile und deren Anlagegrenzen

Die Gesellschaft darf bis zu 10 Prozent des Wertes
des Fonds in Anteilen an Zielfonds investieren, so-
fern diese offene in- und auslandische Investment-
vermdgen sind. Die Gesellschaft erwirbt fiir den
Fonds Anteile in allen Vertragsstaaten des Europai-
schen Wirtschaftsraums.

Die Zielfonds diirfen nach ihren Anlagebedingungen
oder ihrer Satzung hochstens bis zu 10 Prozent in
Anteile an anderen offenen Investmentvermaégen in-
vestieren. Fir Anteile an AIF gelten dariiber hinaus
folgende Anforderungen:

e Der Zielfonds muss nach Rechtsvorschriften
zugelassen worden sein, die ihn einer wirksa-
men offentlichen Aufsicht zum Schutz der Anle-
ger unterstellen, und es muss eine ausrei-
chende Gewahr fir eine befriedigende Zusam-
menarbeit zwischen der BaFin und der Auf-
sichtsbehorde des Zielfonds bestehen.

e Das Schutzniveau der Anleger muss gleichwer-
tig zu dem Schutzniveau eines Anlegers in ei-
nem inlandischen OGAW sein, inshesondere im
Hinblick auf Trennung von Verwaltung und Ver-
wahrung der Vermdgensgegenstande, fir die
Kreditaufnahme und -gewahrung sowie fiir
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten.

o Die Geschaftstatigkeit des Zielfonds muss Ge-
genstand von Jahres- und Halbjahresberichten
sein und den Anlegern erlauben, sich ein Urteil
Uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten
sowie die Ertrage und die Transaktionen im Be-
richtszeitraum zu bilden.

e Der Zielfonds muss ein Publikumsfonds sein,
bei dem die Anzahl der Anteile nicht zahlenma-
Big begrenzt ist und die Anleger ein Recht zur
Riickgabe der Anteile haben.

In Anteile an einem einzigen Zielfonds diirfen nur bis
zu 20 Prozent des Wertes des Fonds angelegt wer-
den. In AIF dirfen insgesamt nur bis zu 30 Prozent
des Wertes des Fonds angelegt werden. Die Gesell-
schaft darf fiir Rechnung des Fonds nicht mehr als
25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines Ziel-
fonds erwerben.

Zielfonds konnen im gesetzlichen Rahmen zeitweise
die Riicknahme von Anteilen aussetzen. Dann kann
die Gesellschaft die Anteile an dem Zielfonds nicht
bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle
des Zielfonds gegen Auszahlung des Ricknahme-
preises zuriickgeben (siehe auch den Abschnitt ,Ri-
sikohinweise - Risiken im Zusammenhang mit der
Investition in Investmentanteile*). Auf der Homepage



der Gesellschaft ist unter www.lupusalpha.de auf-
gefiihrt, ob und in welchem Umfang der Fonds An-
teile an Zielfonds halt, die derzeit die Riicknahme
von Anteilen ausgesetzt haben.

5.9. Sonstige Vermdgensgegenstande und deren
Anlagegrenzen

Bis zu 10 Prozent des Wertes des Fonds darf die Ge-
sellschaft insgesamt in folgende sonstige Vermo-
gensgegenstande anlegen:

Wertpapiere, die nicht zum Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen ein-
bezogen sind, jedoch grundsatzlich die Kriterien
fur Wertpapiere erfiillen. Abweichend von den
gehandelten bzw. zugelassenen Wertpapieren
muss die verlassliche Bewertung fiir diese
Wertpapiere in Form einer in regelmagigen Ab-
standen durchgefiihrten Bewertung verfiigbar
sein, die aus Informationen des Emittenten oder
aus einer kompetenten Finanzanalyse abgelei-
tet wird. Angemessene Information iber das
nicht zugelassene bzw. nicht einbezogene
Wertpapier oder gegebenenfalls das zugeho-
rige, d.h. in dem Wertpapier verbriefte Portfolio
muss in Form einer regelmafBigen und exakten
Information fir den Fonds verfligbar sein.

Geldmarktinstrumente von Emittenten, die nicht
den oben genannten Anforderungen geniigen,
wenn sie liquide sind und sich ihr Wert jederzeit
genau bestimmten lasst. Liquide sind Geld-
marktinstrumente, die sich innerhalb hinrei-
chend kurzer Zeit mit begrenzten Kosten verau-
Bern lassen. Hierbei ist die Verpflichtung der
Gesellschaft zu beriicksichtigen, Anteile am
Fonds auf Verlangen der Anleger zuriickzuneh-
men und hierfiir in der Lage zu sein, solche
Geldmarktinstrumente entsprechend kurzfris-
tig verdufiern zu konnen. Fir die Geldmarktin-
strumente muss zudem ein exaktes und ver-
lassliches Bewertungssystem existieren, das
die Ermittlung des Nettobestandswerts des
Geldmarktinstruments ermoglicht und auf
Marktdaten basiert oder auf Bewertungsmodel-
len (einschlieBlich Systeme, die auf fortfiihren
Anschaffungskosten beruhen). Das Merkmal
der Liquiditat gilt fiir Geldmarktinstrumente er-
fullt, wenn diese an einem organisierten Markt
innerhalb des EWR zugelassen oder in diesen
einbezogen sind oder an einem organisierten
Markt auBlerhalb des EWR zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die BaFin die
Wahl dieses Marktes zugelassen hat.

Aktien aus Neuemissionen, wenn nach deren
Ausgabebedingungen

- deren Zulassung an einer Borse in ei-
nem Mitgliedstaat der EU oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens liber den EWR zum Handel

oder deren Zulassung an einem orga-
nisierten Markt oder deren Einbezie-
hung in diesen in einem Mitgliedstaat
der EU oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den
EWR zu beantragen ist, oder

- deren Zulassung an einer Borse zum
Handel oder deren Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbezie-
hung in diesen auBerhalb der Mitglied-
staaten der EU oder auBerhalb der an-
deren Vertragsstaaten des Abkom-
mens iiber den EWR zu beantragen ist,
sofern die Wahl dieser Borse oder die-
ses organisierten Marktes von der
BaFin zugelassen ist,

sofern die Zulassung oder Einbeziehung inner-
halb eines Jahres nach der Ausgabe erfolgt.
Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir
den Fonds mindestens zweimal abgetreten
werden kénnen und von einer der folgenden
Einrichtungen gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermogen des
Bundes, einem Land, der EU oder einem
Mitgliedstaat der OECD,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorper-
schaft oder einer Regionalregierung oder
ortlichen Gebietskorperschaft eines ande-
ren Mitgliedstaats der EU oder eines ande-
ren Vertragsstaats des Abkommens uber
den EWR, sofern die Forderung nach der
Verordnung lber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen in
derselben Weise behandelt werden kann
wie eine Forderung an den Zentralstaat, auf
dessen Hoheitsgebiet die Regionalregie-
rung oder die Gebietskorperschaft ansas-
sig ist,

c) sonstigen Korperschaften oder Anstalten
des offentlichen Rechts mit Sitz im Inland
oder in einem anderen Mitgliedstaat der EU
oder einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens liber den EWR,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben
haben, die an einem organisierten Markt in-
nerhalb des EWR zum Handel zugelassen
sind oder die an einem sonstigen geregel-
ten Markt, der die wesentlichen Anforde-
rungen an geregelte Markte im Sinne der
Richtlinie Uber Markte fir Finanzinstru-
mente in der jeweils geltenden Fassung er-
fullt, zum Handel zugelassen sind, oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in
Buchstabe a) bis ¢) bezeichneten Stellen
die Gewahrleistung fir die Verzinsung und
Riickzahlung libernommen hat.



5.10. Derivate

Die Gesellschaft darf fiir den Fonds als Teil der An-
lagestrategie Geschafte mit Derivaten tatigen. Dies
schlieBt Geschéfte mit Derivaten zur effizienten
Portfoliosteuerung und zur Erzielung von Zusatzer-
tragen, d. h. auch zu spekulativen Zwecken, ein.
Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Fonds zu-
mindest zeitweise erhohen.

Ein Derivat ist ein Instrument, dessen Preis von den
Kursschwankungen oder den Preiserwartungen an-
derer Vermdgensgegenstande (,Basiswert*) ab-
hangt. Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen
sich sowohl auf Derivate als auch auf Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente (nachfolgend zu-
sammen ,Derivate*).

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das
Marktrisiko des Fonds hochstens verdoppeln
(,Marktrisikogrenze*). Marktrisiko ist das Verlustri-
siko, das aus Schwankungen beim Marktwert von im
Fonds gehaltenen Vermogensgegenstanden resul-
tiert, die auf Veranderungen von variablen Preisen
bzw. Kursen des Marktes wie Zinssatzen, Wechsel-
kursen, Aktien- und Rohstoffpreisen oder auf Ver-
anderungen bei der Bonitat eines Emittenten zu-
riickzufiihren sind. Die Gesellschaft hat die Marktri-
sikogrenze laufend einzuhalten. Die Auslastung der
Marktrisikogrenze hat sie taglich nach gesetzlichen
Vorgaben zu ermitteln; diese ergeben sich aus der
Verordnung Uuber Risikomanagement und Risi-
komessung beim Einsatz von Derivategeschaften in
Investmentvermogen nach dem Kapitalanlagege-
setzbuch (nachfolgend ,Derivateverordnung®).

Zur Ermittlung der Auslastung der Marktrisiko-
grenze wendet die Gesellschaft den sogenannten
qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverord-
nung an. Hierzu vergleicht die Gesellschaft das
Marktrisiko des Fonds mit dem Marktrisiko eines
virtuellen Vergleichsvermogens, in dem keine Deri-
vate enthalten sind. Bei dem derivatefreien Ver-
gleichsvermogen handelt es sich um ein virtuelles
Portfolio, dessen Wert stets genau dem aktuellen
Wert des Fonds entspricht, dass aber keine Steige-
rungen oder Absicherungen des Marktrisikos durch
Derivate enthalt. Die Zusammensetzung des Ver-
gleichsvermdgens muss im Ubrigen den Anlagezie-
len und der Anlagepolitik entsprechen, die fiir den
Fonds gelten. Das derivatefreie Vergleichsvermogen
fur den Fonds besteht aus derivatefreien Vermo-
gensgegenstanden, die nach den Anlagebedingun-
gen erworben werden kdnnen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf der Risikobe-
trag fiir das Marktrisiko des Fonds zu keinem Zeit-
punkt das Zweifache des Risikobetrags fiir das
Marktrisiko des zugehérigen derivatefreien Ver-
gleichsvermogens iibersteigen.

Das Marktrisiko des Fonds und des derivatefreien
Vergleichsvermodgens wird jeweils mit Hilfe eines
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geeigneten eigenen Risikomodells ermittelt (sog.
Value-at-Risk Methode).

Die Gesellschaft erfasst dabei die Marktpreisrisiken
aus allen Geschaften. Sie quantifiziert durch das Ri-
sikomodell die Wertveranderung der im Fonds ge-
haltenen Vermdgensgegenstande im Zeitablauf. Der
sogenannte Value-at-Risk gibt dabei eine in Geld-
einheiten ausgedriickte Grenze fiir potenzielle Ver-
luste eines Portfolios zwischen zwei vorgegebenen
Zeitpunkten an. Diese Wertveranderung wird von
zufalligen Ereignissen bestimmt, namlich den kiinf-
tigen Entwicklungen der Marktpreise, und ist daher
nicht mit Sicherheit vorhersagbar. Das zu ermit-
telnde Marktrisiko kann jeweils nur mit einer genii-
gend grofien Wahrscheinlichkeit abgeschatzt wer-
den.

Die Gesellschaft darf - vorbehaltlich eines geeigne-
ten Risikomanagementsystems - fiir Rechnung des
Fonds in jegliche Derivate investieren. Vorausset-
zung ist, dass die Derivate von Vermdgensgegen-
standen abgeleitet sind, die fir den Fonds erworben
werden diirfen oder von folgenden Basiswerten:
e Zinssatze
e Wechselkurse
e Wahrungen
e Finanzindices, die hinreichend diversifiziert
sind, eine adaquate Bezugsgrundlage fiir
den Markt darstellen, auf den sie sich be-
ziehen, sowie in angemessener Weise ver-
offentlicht werden.

Hierzu zahlen insbesondere Optionen, Finanzter-
minkontrakte und Swaps sowie Kombinationen hie-
raus.

5.10.1 Terminkontrakte

Terminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner un-
bedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu einem
bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, oder
innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine be-
stimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu ei-
nem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Termin-
kontrakte auf alle gemaR § 1 der Besonderen Anla-
gebedingungen zuldssigen Vermogensgegenstande
abschlieflen.

5.10.2 Optionsgeschdéfte

Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten ge-
gen Entgelt (Optionspréamie) das Recht eingerdumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornhe-
rein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung
oder die Abnahme von Vermodgensgegenstdanden
oder die Zahlung eines Differenzbetrags zu verlan-
gen, oder auch entsprechende Optionsrechte zu er-
werben.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds im
Rahmen der Anlagegrundsatze Kaufoptionen und
Verkaufsoptionen kaufen und verkaufen sowie mit



Optionsscheinen handeln. Die Optionsgeschafte
miissen sich auf Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen
sowie auf Finanzindizes beziehen, die hinreichend
diversifiziert sind, eine adaquate Bezugsgrundlage
fir den Markt darstellen, auf den sie sich beziehen,
sowie in angemessener Weise veroffentlicht wer-
den. Die Optionen oder Optionsscheine miissen eine
Ausiibung wahrend der gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Opti-
onswert zum Ausiibungszeitpunkt linear von der po-
sitiven oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts abhangen und
null werden, wenn die Differenz das andere Vorzei-
chen hat.

5.10.3 Swaps

Swaps sind Tauschvertrage, bei denen die dem Ge-
schaft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder Ri-
siken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht
werden. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
Fonds im Rahmen der Anlagegrundsatze Zinsswaps,
Wahrungsswaps, Zins-Wahrungsswaps, Total Re-
turn Swaps und Varianzswaps abschliefen.

5.10.4 Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Eine Swaption
ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung, zu einem
bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer be-
stimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen
genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen
gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschaften
dargestellten Grundsatze. Die Gesellschaft darf fir
Rechnung des Fonds nur solche Swaptions ab-
schlieflen, die sich aus den oben beschriebenen Op-
tionen und Swaps zusammensetzen.

5.10.5 Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es er-
moglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen
auf andere zu iibertragen. Im Gegenzug zur Uber-
nahme des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer
des Risikos eine Pramie an seinen Vertragspartner.
Im Ubrigen gelten die Ausfiihrungen zu Swaps ent-
sprechend.

5.10.6 Total Return Swaps

Total Return Swaps (Gesamtrendite Tauschge-
schéaft) sind Derivate, bei denen samtliche Ertrage
und Wertschwankungen eines Basiswerts gegen
eine vereinbarte Pramie getauscht werden. Die Zah-
lung der Pramie kann sowohl variabel als auch fest
vereinbart werden. Ein Vertragspartner, auch Risi-
kogeber, transferiert damit das gesamte Kredit- und
Marktrisiko aus dem Basiswert auf den anderen
Vertragspartner, den Risikonehmer. Im Gegenzug
zahlt der Risikogeber eine Pramie an den Risikoneh-
mer.

Total Return Swaps konnen fiir den Fonds zu Ab-
siche-rungszwecken als auch zu Anlagezwecken
getatigt werden. Dies beinhaltet auch Geschafte zu
spekulativen Zwecken, welche das Verlustrisiko des
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Fonds zumindest zeitweise erhohen kdnnen. Als Ge-
genstand oder Basiswert von Total Return Swaps
konnen alle zulassigen Vermogensgegenstande des
Fonds herangezogen werden. Das Fondsvermogen
darf dabei vollstandig aus Geschaften bestehen,
welche Total Return Swaps zum Gegenstand haben.
Die Gesellschaft erwartet, dass im Regelfall nicht
mehr als 10 % des Fondsvermdgens Gegenstand von
Total Return Swaps sind. Dies ist jedoch lediglich ein
geschatzter Wert, der auch erheblich liberschritten
werden kann. Die Ertrage aus Total Return Swaps
flieBen - nach Abzug der Transaktionskosten - voll-
standig dem Fonds zu.

Die Vertragspartner fiir Total Return Swaps werden
nachfolgenden Kriterien ausgewahlt: Es handelt sich
um ein Kredit- und Finanzdienstleistungsinstitute
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der EU, einem ande-
ren Vertragsstaat des Abkommens iiber den EWR
oder einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmun-
gen nach Auffassung der BaFin denjenigen des
Rechts der EU gleichwertig sind. Grundsatzlich
muss der Vertragspartner lber eine Mindestboni-
tatsbewertung von ,Investment Grade* verfiigen, auf
die jedoch in begriindeten Ausnahmenfallen ver-
zichtet werden kann. Als ,Investment Grade“ be-
zeichnet man eine Benotung mit ,BBB-* bzw. ,Baa3“
oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeitsprii-
fung durch eine Rating-Agentur (beispielsweise
Standard&Poor’s, Moody's oder Fitch). Der konkrete
Vertragspartner wird in erster Linie unter Beriick-
sichtigung der angebotenen Vertragskonditionen
sowie deren Verfligharkeit ausgewahlt. Auch beo-
bachtet die Gesellschaft die wirtschaftlichen Ver-
haltnisse der in Frage kommenden Vertragspartner
sowie die angebotene Liquiditat und das Servicean-
gebot.

5.11. In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds die
vorstehend beschriebenen Finanzinstrumente auch
erwerben, wenn diese in Wertpapieren verbrieft
sind. Dabei konnen die Geschéfte, die Finanzinstru-
mente zum Gegenstand haben, auch nur teilweise in
Wertpapieren enthalten sein (z. B. Optionsanleihen).
Die Aussagen zu Chancen und Risiken gelten fiir
solche verbrieften Finanzinstrumente entspre-
chend, jedoch mit der Maflgabe, dass das Verlustri-
siko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den
Wert des Wertpapiers beschrankt ist.

5.12. OTC-Derivatgeschifte

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Fonds so-
wohl Derivatgeschafte tatigen, die an einer Borse
zum Handel zugelassen oder an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, als auch auBlerborsliche Geschafte, so-
genannte over-the-counter (OTC)-Geschéfte. Deri-
vatgeschafte, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
darf die Gesellschaft nur mit geeigneten Kreditinsti-
tuten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der



Basis standardisierter Rahmenvertrage tatigen. Bei
auBerborslich gehandelten Derivaten wird das Kon-
trahentenrisiko beziiglich eines Vertragspartners
auf 5 Prozent des Wertes des Fonds beschrankt. Ist
der Vertragspartner ein Kreditinstitut mit Sitz in ei-
nem Mitgliedstaat der EU, in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den EWR oder ei-
nem Drittstaat mit vergleichbarem Aufsichtsniveau,
so darf das Kontrahentenrisiko bis zu 10 Prozent des
Wertes des Fonds betragen. Aufierborslich gehan-
delte Derivatgeschafte, die mit einer zentralen Clea-
ringstelle einer Borse oder eines anderen organi-
sierten Marktes als Vertragspartner abgeschlossen
werden, werden auf die Kontrahentengrenzen nicht
angerechnet, wenn die Derivate einer taglichen Be-
wertung zu Marktkursen mit taglichem Margin-Aus-
gleich unterliegen. Anspriiche des Fonds gegen ei-
nen Zwischenhandler sind jedoch auf die Grenzen
anzurechnen, auch wenn das Derivat an einer Borse
oder an einem anderen organisierten Markt gehan-
delt wird.

5.13. Sicherheitenstrategie

Im Rahmen von Derivategeschaften nimmt die Ge-
sellschaft fir Rechnung des Fonds Sicherheiten ent-
gegen. Die Sicherheiten dienen dazu, das Ausfallri-
siko des Vertragspartners dieser Geschafte ganz
oder teilweise zu reduzieren.

Die Gesellschaft akzeptiert bei Derivategeschaften
und Pensionsgeschaften folgende Vermdgensge-
genstande als Sicherheiten:

e Bankguthaben; auch in Fremdwahrung, soweit

dies nach den Mafligaben der Anlagebedingun-
gen des Fonds zuldssig ist.
e  Wertpapiere

Die von einem Vertragspartner gestellten Sicherhei-
ten miissen u.a. in Bezug auf Emittenten angemes-
sen risikodiversifiziert sein. Stellen mehrere Ver-
tragspartner Sicherheiten desselben Emittenten,
sind diese zu aggregieren. Ubersteigt der Wert der
von einem oder mehreren Vertragspartnern gestell-
ten Sicherheiten desselben Emittenten nicht 20 Pro-
zent des Wertes des Fonds, gilt die Diversifizierung
als angemessen.

Derivate und Pensionsgeschafte miissen in einem
Umfang besichert sein, der sicherstellt, dass der
Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko des jewei-
ligen Vertragspartners fiinf Prozent des Wertes des
Fonds nicht iiberschreitet. Ist der Vertragspartner
ein Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
EU oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens lber den EWR oder in einem Drittstaat, in
dem gleichwertige Aufsichtsbestimmungen gelten,
so darf der Anrechnungsbetrag fiir das Ausfallrisiko
zehn Prozent des Wertes des Fonds betragen.

5.13.1 Strategie fir Abschldge der Bewertung
(Haircut-Strategie)
Auf die im Abschnitt ,Sicherheitenstrategie ge-
nannten, zuldssigen Sicherheiten werden Bewer-
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tungsabschldge vorgenommen (sogenanntes Hair-
cut). Der prozentual festgelegte Bewertungsab-
schlag bezieht sich auf die Restlaufzeit und nicht auf
die Gesamtlaufzeit der Sicherheit. Bewertungsab-
schlage fiir Sicherheiten werden mit einem gestaf-
felten Prozentsatz, abhangig von der Wertpapierart,
Restlaufzeit, Bonitat des Emittenten und Wahrung
vorgenommen.

5.13.2 Anlage von Barsicherheiten
Barsicherheiten in Form von Bankguthaben diirfen
auf Sperrkonten bei der Verwahrstelle des Fonds
oder mit ihrer Zustimmung bei einem anderen Kre-
ditinstitut gehalten werden. Die Wiederanlage darf
nur in Staatsanleihen von hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur erfol-
gen. Zudem kdonnen Barsicherheiten im Wege eines
umgekehrten Pensionsgeschafts mit einem Kredit-
institut angelegt werden, wenn die Rickforderung
des aufgelaufenen Guthabens jederzeit gewahrleis-
tet ist.

Die Gesellschaft kann fiir Rechnung des Fonds im
Rahmen von Derivate- und Pensionsgeschaften
Wertpapiere als Sicherheit entgegennehmen. Wenn
diese Wertpapiere als Sicherheit ibertragen wur-
den, miissen sie bei der Verwahrstelle verwahrt
werden. Hat die Gesellschaft die Wertpapiere im
Rahmen von Derivatgeschaften als Sicherheit ver-
pfandet erhalten, kdnnen sie auch bei einer anderen
Stelle verwahrt werden, die einer wirksamen offent-
lichen Aufsicht unterliegt und vom Sicherungsgeber
unabhangig ist. Eine Wiederverwendung der Wert-
papiere ist nicht zulassig.

5.14. Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu
10 Prozent des Wertes des Fonds zulassig, sofern
die Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich
sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zu-
stimmt.

5.15. Hebelwirkung (Leverage)

Leverage bezeichnet jede Methode, mit der die Ge-
sellschaft den Investitionsgrad des Fonds erhdht
(Hebelwirkung). Solche Methoden sind insbeson-
dere Kreditaufnahmen oder der Erwerb von Deriva-
ten mit eingebetteter Hebelfinanzierung. Die Gesell-
schaft kann solche Methoden fiir den Fonds in dem
in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Umfang
nutzen. Die Maglichkeit der Nutzung von Derivaten
wird im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -grunds-
atze und -grenzen - Vermogensgegenstande - De-
rivate“ dargestellt. Die Moglichkeit zur Kreditauf-
nahme ist im Abschnitt ,Anlageziele, -strategie, -
grundsatze und grenzen - Kreditaufnahme* erlau-
tert.

Durch den Einsatz von Derivaten darf sich das
Marktrisiko hochstens verdoppeln.



Der Leverage des Fonds wird aus dem Verhaltnis
zwischen dem Risiko des Fonds und seinem Netto-
inventarwert ermittelt. Die Berechnung des Nettoin-
ventarwerts wird im Abschnitt ,Anteile“, Unterab-
schnitt ,Ausgabe- und Riicknahmepreis“ erlautert.
Das Risiko des Fonds wird nach einer Bruttome-
thode berechnet. Es bezeichnet die Summe der ab-
soluten Werte aller Positionen des Fonds mit Aus-
nahme von Bankguthaben, die entsprechend den ge-
setzlichen Vorgaben bewertet werden. Dabei ist es
nicht zulassig, einzelne Derivatgeschafte oder Wert-
papierpositionen miteinander zu verrechnen (d. h.
keine Beriicksichtigung sogenannter Netting- und
Hedging-Vereinbarungen). Die Gesellschaft erwar-
tet, dass das nach der Brutto-Methode berechnete
Risiko des Fonds seinen Nettoinventarwert hochs-
tens um das 4fache lbersteigt. Abhangig von den
Marktbedingungen kann der Leverage jedoch
schwanken, so dass es trotz der standigen Uberwa-
chung durch die Gesellschaft zu Uberschreitungen
der angestrebten Marke kommen kann.

Derivate konnen von der Gesellschaft mit unter-
schiedlicher Zielsetzung eingesetzt werden, etwa
zur Absicherung oder zur Optimierung der Rendite.
Die Berechnung des Gesamtexposures unterschei-
det jedoch nicht zwischen den unterschiedlichen
Zielsetzungen des Derivateeinsatzes. Aus diesem
Grund ist die Summe der Nominalbetrage kein Indi-
kator fiir den Risikogehalt des Fonds.

6. RISIKOHINWEISE

Vor der Entscheidung iiber den Kauf von Anteilen an
dem Fonds sollten Anleger die nachfolgenden Risi-
kohinweise zusammen mit den anderen in diesem
Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen sorg-
féltig lesen und diese bei ihrer Anlageentscheidung
beriicksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer
dieser Risiken kann fiir sich genommen oder zu-
sammen mit anderen Umstanden die Wertentwick-
lung des Fonds bzw. der im Fonds gehaltenen Ver-
mdgensgegenstdnde nachteilig beeinflussen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert aus-
wirken.

Verduflert der Anleger Anteile an dem Fonds zu ei-
nem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Fonds
befindlichen Vermogensgegenstinde gegeniiber
dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind,
so erhélt er das von ihmin den Fonds investierte Ka-
pital nicht oder nicht vollstandig zuriick. Der Anleger
konnte sein in den Fonds investiertes Kapital teil-
weise oder [in Einzelféllen] sogar ganz verlieren.
Wertzuwachse konnen nicht garantiert werden. Das
Risiko des Anlegers ist auf die angelegte Summe be-
schrankt. Eine Nachschusspflicht iber das vom An-
leger investierte Kapital hinaus besteht nicht.

Neben den nachstehend oder an anderer Stelle des
Verkaufsprospekts beschriebenen Risiken und Un-
sicherheiten kann die Wertentwicklung des Fonds
durch verschiedene weitere Risiken und Unsicher-
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heiten beeintrdchtigt werden, die derzeit nicht be-
kannt sind. Die Reihenfolge, in der die nachfolgenden
Risiken aufgefiihrt werden, enthalt weder eine Aus-
sage liber die Wahrscheinlichkeit ihres Eintritts
noch iiber das AusmaRf oder die Bedeutung bei Ein-
tritt einzelner Risiken.

6.1. Risiken einer Fondsanlage

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, die mit
einer Anlage in einen OGAW typischerweise verbun-
den sind. Diese Risiken konnen sich nachteilig auf
den Anteilwert, auf das vom Anleger investierte Ka-
pital sowie auf die vom Anleger geplante Haltedauer
der Fondsanlage auswirken.

6.1.1 Schwankung des Fondsanteilwerts

Der Fondsanteilwert berechnet sich aus dem Wert
des Fonds, geteilt durch die Anzahl der in den Ver-
kehr gelangten Anteile. Der Wert des Fonds ent-
spricht dabei der Summe der Marktwerte aller Ver-
mogensgegenstande im Fondsvermogen abziiglich
der Summe der Marktwerte aller Verbindlichkeiten
des Fonds. Der Fondsanteilwert ist daher von dem
Wert der im Fonds gehaltenen Vermogensgegen-
stande und der Hohe der Verbindlichkeiten des
Fonds abhangig. Sinkt der Wert dieser Vermaogens-
gegenstande oder steigt der Wert der Verbindlich-
keiten, so fallt der Fondsanteilwert.

6.1.2 Reduzierung des Fondsanteilswerts
durch Zufiihrung aus dem Sondervermo-
gen

Zufiihrungen aus dem Sondervermogen reduzieren
das Fondsvermogen iiber die wahrend des Ge-
schaftsjahres fiir Rechnung des Fonds angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und Ertrage aus Investmentanteilen,
Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften
sowie realisierte Verdauflerungsgewinne und sons-
tige Ertrage hinaus. Die Ausschiittung kann also
auch dann erfolgen, wenn keine Gewinne generiert
werden.

6.1.3 Unterschiedliche Entwicklung der
Anteilklassen

Eine wirtschaftlich unterschiedliche Entwicklung
der Anteilklassen kann sich aus der rechtlich unter-
schiedlichen Ausgestaltung der Anteile verschiede-
ner Anteilklassen ergeben. Hierzu gehodren bei-
spielsweise die Ausschiittung, die Thesaurierung
oder unterschiedlich hohe Verwaltungsvergitun-
gen. So werden im Falle der unterschiedlich hohen
Verwaltungsvergiitungen regel-maflig Zahlungen
aus dem Fondsvermadgen geleistet, welche in unter-
schiedlich hohem Umfang den jeweiligen Anteilwert
mindern.

6.1.4 Beeinflussung des individuellen Ergeb-
nisses durch steuerliche Aspekte
Die steuerliche Behandlung von Kapitalertragen
hangt von den individuellen Verhaltnissen des je-
weiligen Anlegers ab und kann kiinftig Anderungen
unterworfen sein. Fiir Einzelfragen - insbesondere



unter Beriicksichtigung der individuellen steuerli-
chen Situation - sollte sich der Anleger an seinen
personlichen Steuerberater wenden.

6.1.5 Anderung der Anlagepolitik oder der An-
lagebedingungen

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen mit
Genehmigung der BaFin andern. Dadurch kdonnen
auch Rechte des Anlegers betroffen sein. Die Ge-
sellschaft kann etwa durch eine Anderung der Anla-
gebedingungen die Anlagepolitik des Fonds andern
oder sie kann die dem Fonds zu belastenden Kosten
erhohen. Die Gesellschaft kann die Anlagepolitik zu-
dem innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulas-
sigen Anlagespektrums und damit ohne Anderung
der Anlagebedingungen und deren Genehmigung
durch die BaFin andern. Hierdurch kann sich das mit
dem Fonds verbundene Risiko verandern.

6.1.6 Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft darf die Riicknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern auBergewohnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. Auiergewdhnliche Umstande in
diesem Sinne konnen z.B. sein: wirtschaftliche oder
politische Krisen, Riicknahmeverlangen in aufierge-
wohnlichem Umfang sowie die SchlieBung von Bor-
sen oder Markten, Handelsbeschrankungen oder
sonstige Faktoren, die die Ermittlung des Anteil-
werts beeintrachtigen. Daneben kann die BaFin an-
ordnen, dass die Gesellschaft die Riicknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist. Der
Anleger kann seine Anteile wahrend dieses Zeit-
raums nicht zuriickgeben. Auch im Fall einer Aus-
setzung der Anteilricknahme kann der Anteilwert
sinken; z. B. wenn die Gesellschaft gezwungen ist,
Vermogensgegenstande wahrend der Aussetzung
der Anteilriicknahme unter Verkehrswert zu verau-
Bern. Der Anteilwert nach Wiederaufnahme der An-
teilriicknahme kann niedriger liegen, als derjenige
vor Aussetzung der Riicknahme. Einer Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile direkt eine Auflosung des Fonds folgen,
z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds
kiindigt, um den Fonds dann aufzuldsen. Fiir den An-
leger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm
geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass
ihm wesentliche Teile des investierten Kapitals fiir
unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder
insgesamt verloren gehen.

6.1.7 Auflosung des Fonds
Der Gesellschaft steht das Recht zu, die Verwaltung
des Fonds zu kiindigen. Die Gesellschaft kann den
Fonds nach Kiindigung der Verwaltung ganz auflo-
sen. Das Verfligungsrecht iiber den Fonds geht nach
einer Kindigungsfrist von sechs Monaten auf die
Verwahrstelle lber. Fiir den Anleger besteht daher
das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann. Bei dem Ubergang des Fonds
auf die Verwahrstelle konnen dem Fonds andere
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Steuern als deutsche Ertragssteuern belastet wer-
den. Wenn die Fondsanteile nach Beendigung des Li-
quidationsverfahrens aus dem Depot des Anlegers
ausgebucht werden, kann der Anleger mit Ertrags-
steuern belastet werden.

6.1.8 Ubertragung aller Vermégensgegen-
stande des Fonds auf ein anderes offenes
Publikums-Investmentvermégen (Ver-
schmelzung)

Die Gesellschaft kann samtliche Vermdgensgegen-
stande des Fonds auf einen anderen OGAW iibertra-
gen. Der Anleger kann seine Anteile in diesem Fall
(i) zuriickgeben, (ii) oder behalten mit der Folge,
dass er Anleger des Gbernehmenden OGAW wird,
(iii) oder gegen Anteile an einem offenen Publikums-
Investmentvermdogen mit vergleichbaren Anlage-
grundsatzen umtauschen, sofern die Gesellschaft
oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ein sol-
ches Investmentvermdgen mit vergleichbaren Anla-
gegrundsatzen verwaltet. Dies gilt gleichermafen,
wenn die Gesellschaft samtliche Vermoégensgegen-
stande eines anderen offenen Publikums-Invest-
mentvermogen auf den Fonds Ubertragt. Der Anle-
ger muss daher im Rahmen der Ubertragung vorzei-
tig eine erneute Investitionsentscheidung treffen.
Bei einer Riickgabe der Anteile konnen Ertragssteu-
ern anfallen. Bei einem Umtausch der Anteile in An-
teile an einem Investmentvermdgen mit vergleich-
baren Anlagegrundsatzen kann der Anleger mit
Steuern belastet werden, etwa, wenn der Wert der
erhaltenen Anteile hoher ist als der Wert der alten
Anteile zum Zeitpunkt der Anschaffung.

6.1.9 Ubertragung des Fonds auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft

Die Gesellschaft kann den Fonds auf eine andere Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft libertragen. Der Fonds
bleibt dadurch zwar unverandert, wie auch die Stel-
lung des Anlegers. Der Anleger muss aber im Rah-
men der Ubertragung entscheiden, ob er die neue
Kapitalverwaltungs-gesellschaft fiir ebenso geeig-
net halt wie die bisherige. Wenn er in den Fonds un-
ter neuer Verwaltung nicht investiert bleiben
mochte, muss er seine Anteile zuriickgeben. Hierbei
konnen Ertragssteuern anfallen.

6.1.10 Rentabilitat und Erfillung der Anlage-
ziele des Anlegers

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger
seinen gewiinschten Anlageerfolg erreicht. Der An-
teilwert des Fonds kann fallen und zu Verlusten
beim Anleger fiihren. Es bestehen keine Garantien
der Gesellschaft oder Dritter hinsichtlich einer be-
stimmten Mindestzahlungszusage bei Riickgabe
oder eines bestimmten Anlageerfolgs des Fonds.
Anleger kdnnten somit einen niedrigeren als den ur-
spriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Ein
bei Erwerb von Anteilen entrichteter Ausgabeauf-
schlag bzw. ein bei VerauBBerung von Anteilen ent-
richteter Riicknahmeabschlag kann zudem, insbe-
sondere bei nur kurzer Anlagedauer den Erfolg ei-
ner Anlage reduzieren oder sogar aufzehren.



6.2. Risiken der negativen Wertentwicklung des
Fonds (Marktrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die mit
der Anlage in einzelne Vermodgensgegenstande
durch den Fonds einhergehen. Diese Risiken kdnnen
die Wertentwicklung des Fonds bzw. der im Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstande beeintrachtigen
und sich damit nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

6.2.1 Wertveranderungsrisiken
Die Vermodgensgegenstande, in die die Gesellschaft
fir Rechnung des Fonds investiert, unterliegen Risi-
ken. So konnen Wertverluste auftreten, indem der
Marktwert der Vermdgensgegenstande gegeniiber
dem Einstandspreis fallt oder Kassa- und Termin-
preise sich unterschiedlich entwickeln.

6.2.2 Kapitalmarktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanz-
produkten hangt insbhesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allge-
meinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in
den jeweiligen Landern beeinflusst wird. Auf die all-
gemeine Kursentwicklung insbesondere an einer
Borse konnen auch irrationale Faktoren wie Stim-
mungen, Meinungen und Geriichte einwirken.
Schwankungen der Kurs- und Marktwerte kdnnen
auch auf Veranderungen der Zinssatze, Wechsel-
kurse oder der Bonitat eines Emittenten zuriickzu-
fuhren sein.

6.2.3 Kursanderungsrisiko von Aktien

Aktien unterliegen erfahrungsgemaf starken Kurs-
schwankungen und somit auch dem Risiko von
Kursriickgangen. Diese Kursschwankungen werden
insbesondere durch die Entwicklung der Gewinne
des emittierenden Unternehmens sowie die Ent-
wicklungen der Branche und der gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung beeinflusst. Das Vertrauen der
Marktteilnehmer in das jeweilige Unternehmen kann
die Kursentwicklung ebenfalls beeinflussen. Dies
gilt insbesondere bei Unternehmen, deren Aktien
erst liber einen kiirzeren Zeitraum an der Borse
oder einem anderen organisierten Markt zugelassen
sind; bei diesen konnen bereits geringe Veranderun-
gen von Prognosen zu starken Kurshewegungen
fuhren. Ist bei einer Aktie der Anteil der frei handel-
baren, im Besitz vieler Aktionare befindlichen Aktien
(sogenannter Streubesitz) niedrig, so kénnen be-
reits kleinere Kauf- und Verkaufsauftrage eine
starke Auswirkung auf den Marktpreis haben und
damit zu hoheren Kursschwankungen fihren.

Am 26. Juli 2016 wurde das Investmentsteuerre-
formgesetz verkiindet, mit dem u.a. das Investment-
steuergesetz und das Einkommensteuergesetz ge-
andert werden. Danach ist zur Vermeidung von
Steuergestaltungen (sog. Cum/Cum-Geschéfte) eine
Regelung vorgesehen, nach der Dividenden deut-
scher Aktien und Ertrage deutscher eigenkapital-
dhnlicher Genussrechte mit definitiver Kapitaler-
tragsteuer belastet werden. Diese Regelung ist -
anders als der Hauptteil dieses Gesetzes - bereits
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zum 1. Januar 2016 riickwirkend in Kraft getreten. Sie
lasst sich wie folgt zusammenfassen:

Anders als bisher sollen deutsche Fonds unter be-
stimmten Voraussetzungen auf der Fondseingangs-
seite mit einer definitiven deutschen Kapitalertrag-
steuer in Hohe von 15% auf die Bruttodividende be-
lastet werden. Dies soll dann der Fall sein, wenn
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldahnliche
Genussrechte vom Fonds nicht ununterbrochen 45
Tage innerhalb von 45 Tagen vor und nach dem Fal-
ligkeitszeitpunkt der Kapitalertrage (= 91-Tageszeit-
raum) gehalten werden und in diesen 45 Tagen nicht
ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken von
70% bestehen (,45-Tage-Regelung”). Auch eine Ver-
pflichtung zur unmittelbaren oder mittelbaren Ver-
gitung der Kapitalertrage an eine andere Person
(z.B. durch Swaps, Wertpapierleihgeschafte, Pensi-
onsgeschéfte) fiihrt zur Kapitalertragsteuerbelas-
tung.

In diesem Rahmen kdnnen Kurssicherungs- oder
Termingeschafte schadlich sein, die das Risiko aus
deutschen Aktien oder deutschen eigenkapitalahnli-
chen Genussrechten unmittelbar oder mittelbar ab-
sichern. Kurssicherungsgeschafte iiber Wert- und
Preisindices gelten dabei als mittelbare Absiche-
rung. Falls nahestehende Personen an dem Fonds
beteiligt sind, konnen deren Absicherungsgeschafte
ebenfalls schadlich sein.

Hieraus ergeben sich verschiedene Risiken. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass der Anteilpreis
eines Fonds vergleichsweise niedriger ausfallt,
wenn fir eine mogliche Steuerschuld des Fonds
Riickstellungen gebildet werden. Selbst wenn die
Steuerschuld nicht entsteht und deshalb Riickstel-
lungen aufgeldst werden, kommt ein vergleichs-
weise hoherer Anteilpreis moglicherweise nicht den
Anlegern zugute, die im Zeitpunkt der Riickstel-
lungsbildung an dem Fonds beteiligt waren. Zwei-
tens konnte die Neuregelung um den Dividenden-
stichtag dazu fiihren, dass die Kauf- und Verkaufs-
preise fiir betroffene Aktien starker als sonst ausei-
nanderlaufen, was insgesamt zu unvorteilhafteren
Marktkonditionen fiihren kann.

6.2.4 Zinsanderungsrisiko
Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere
ist die Maoglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau andert, das im Zeitpunkt der Bege-
bung eines Wertpapiers besteht. Steigen die Markt-
zinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der
Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzins-
lichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so
steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Ren-
dite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem
aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwan-
kungen fallen jedoch je nach (Rest-) Laufzeit der
festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich stark
aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festver-



zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegentiber in der Regel geringere Rendi-
ten als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Geldmarktinstrumente besitzen auf-
grund ihrer kurzen Laufzeit von maximal 397 Tagen
tendenziell geringere Kursrisiken. Daneben kdnnen
sich die Zinssatze verschiedener, auf die gleiche
Wahrung lautender zinsbezogener Finanzinstru-
mente mit vergleichbarer Restlaufzeit unterschied-
lich entwickeln.

6.2.5 Risiko von negativen Habenzinsen

Die Gesellschaft legt liquide Mittel des Fonds bei der
Verwahrstelle oder anderen Banken fiir Rechnung
des Fonds an. Fiir diese Bankguthaben ist teilweise
ein Zinssatz vereinbart, der dem European Interbank
Offered Rate (Euribor) abziiglich einer bestimmten
Marge entspricht. Sinkt der Euribor unter die verein-
barte Marge, so fiihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhdngig von der Ent-
wicklung der Zinspolitik der Europaischen Zentral-
bank kdnnen sowohl kurz-, mittel- als auch lang-
fristige Bankguthaben eine negative Verzinsung er-
zielen.

6.2.6 Kursanderungsrisiko von Wandel- und
Optionsanleihen

Wandel- und Optionsanleihen verbriefen das Recht,
die Anleihe in Aktien umzutauschen oder Aktien zu
erwerben. Die Entwicklung des Werts von Wandel-
und Optionsanleihen ist daher abhangig von der
Kursentwicklung der Aktie als Basiswert. Die Risi-
ken der Wertentwicklung der zugrunde liegenden
Aktien kdnnen sich daher auch auf die Wertentwick-
lung der Wandel- und Optionsanleihe auswirken.
Optionsanleihen, die dem Emittenten das Recht ein-
raumen dem Anleger statt der Riickzahlung eines
Nominalbetrags eine im Vorhinein festgelegte An-
zahl von Aktien anzudienen (Reverse Convertibles),
sind in verstarktem Mafle von dem entsprechenden
Aktienkurs abhangig.

6.2.7 Risiken im Zusammenhang mit Derivat-
geschaften
Die Gesellschaft darf fiir den Fonds Derivatge-
schafte abschliefen. Der Kauf und Verkauf von Opti-
onen sowie der Abschluss von Terminkontrakten
oder Swaps sind mit folgenden Risiken verbunden:

e  Durch die Verwendung von Derivaten kdnnen
Verluste entstehen, die nicht vorhersehbar sind
und sogar die fiir das Derivatgeschaft einge-
setzten Betrage liberschreiten konnen.

e Kursanderungen des Basiswertes konnen den
Wert eines Optionsrechts oder Terminkontrak-
tes vermindern. Vermindert sich der Wert und
wird das Derivat hierdurch wertlos, kann die
Gesellschaft gezwungen sein, die erworbenen
Rechte verfallen zu lassen. Durch Wertande-
rungen des einem Swap zugrunde liegenden
Vermogenswertes kann der Fonds ebenfalls
Verluste erleiden.
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e Ein liquider Sekundarmarkt fiir ein bestimmtes
Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann
fehlen. Eine Position in Derivaten kann dann un-
ter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert
(geschlossen) werden.

e  Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermogens starker beeinflusst
werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb
der Basiswerte der Fall ist. Das Verlustrisiko
kann bei Abschluss des Geschafts nicht be-
stimmbar sein.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgelibt wird, weil sich die Preise
der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln,
so dass die vom Fonds gezahlte Optionspramie
verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass der Fonds zur Abnahme von Ver-
mogenswerten zu einem hoheren als dem aktu-
ellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Ver-
mogenswerten zu einem niedrigeren als dem
aktuellen Marktpreis verpflichtet. Der Fonds er-
leidet dann einen Verlust in Hohe der Preisdif-
ferenz minus der eingenommenen Optionspra-
mie.

e Bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass
die Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds ver-
pflichtet ist, die Differenz zwischen dem bei Ab-
schluss zugrunde gelegten Kurs und dem
Marktkurs zum Zeitpunkt der Glattstellung bzw.
Falligkeit des Geschaftes zu tragen. Damit
wiirde der Fonds Verluste erleiden. Das Risiko
des Verlusts ist bei Abschluss des Terminkon-
trakts nicht bestimmbar.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss ei-
nes Gegengeschéfts (Glattstellung) ist mit Kos-
ten verbunden.

e Dievon der Gesellschaft getroffenen Prognosen
Uber die kiinftige Entwicklung von zugrunde lie-
genden Vermogensgegenstanden, Zinssatzen,
Kursen und Devisenmarkten konnen sich im
Nachhinein als unrichtig erweisen.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstande konnen zu einem an sich
giinstigen Zeitpunkt nicht gekauft oder verkauft
werden bzw. miissen zu einem ungiinstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

e Die den Derivaten zugrunde liegenden Vermo-
gensgegenstande konnen zu einem an sich
glinstigen Zeitpunkt nicht gekauft bzw. verkauft
werden oder missen zu einem ungilinstigen
Zeitpunkt gekauft oder verkauft werden.

Bei aufierborslichen Geschaften, sogenannte over-
the-counter (OTC)-Geschafte, konnen folgende Risi-
ken auftreten:



e Es kann ein organisierter Markt fehlen, so dass
die Gesellschaft die fir Rechnung des Fonds am
OTC-Markt erworbenen Finanzinstrumente
schwer oder gar nicht verauflern kann.

e Der Abschluss eines Gegengeschéfts (Glatt-
stellung) kann aufgrund der individuellen Ver-
einbarung schwierig, nicht moglich bzw. mit er-
heblichen Kosten verbunden sein.

6.2.8 Risiken im Zusammenhang mit dem Er-
halt von Sicherheiten

Die Gesellschaft erhalt fiir Derivatgeschafte Sicher-
heiten. Derivate konnen im Wert steigen. Die erhal-
tenen Sicherheiten konnten dann nicht mehr ausrei-
chen, um den Lieferungs- bzw. Riicklbertragungs-
anspruch der Gesellschaft gegeniiber dem Kontra-
henten in voller Hohe abzudecken.

Die Gesellschaft kann Barsicherheiten auf Sperr-
konten, in Staatsanleihen hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur anle-
gen. Das Kreditinstitut, bei dem die Bankguthaben
verwahrt werden, kann jedoch ausfallen. Staatsan-
leihen und Geldmarktfonds kénnen sich negativ ent-
wickeln. Bei Beendigung des Geschafts konnten die
angelegten Sicherheiten nicht mehr in voller Hohe
verfligbar sein, obwohl sie von der Gesellschaft fiir
den Fonds in der urspriinglich gewahrten Hohe wie-
der zuriick gewahrt werden miissen. Dann miisste
der Fonds die bei den Sicherheiten erlittenen Ver-
luste tragen.

6.2.9 Risiko bei Verbriefungspositionen ohne
Selbstbehalt

Der Fonds darf Wertpapiere, die Forderungen ver-
briefen (Verbriefungspositionen) und nach dem
1. Januar 2011 emittiert wurden, nur noch erwerben,
wenn der Forderungsschuldner mindestens 5 Pro-
zent des Volumens der Verbriefung als sogenannten
Selbstbehalt zuriickbehdlt und weitere Vorgaben
einhalt. Die Gesellschaft ist daher verpflichtet, im In-
teresse der Anleger MafBinahmen zur Abhilfe einzu-
leiten, wenn sich Verbriefungen im Fondvermdgen
befinden, die diesen EU-Standards nicht entspre-
chen. Im Rahmen dieser Abhilfemafinahmen kénnte
die Gesellschaft gezwungen sein, solche Verbrie-
fungspositionen zu veraufBlern. Aufgrund rechtlicher
Vorgaben fiir Banken, Fondsgesellschaften und Ver-
sicherungen besteht das Risiko, dass die Gesell-
schaft solche Verbriefungspositionen nicht oder nur
mit starken Preisabschlagen bzw. mit grofler zeitli-
cher Verzogerung verkaufen kann.

6.2.10 Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fir alle
Vermogensgegenstande. Dies gilt auch fir die im
Fonds gehaltenen Vermodgensgegenstande. Die In-
flationsrate kann liber dem Wertzuwachs des Fonds
liegen.

6.2.11 Wahrungsrisiko
Vermogenswerte des Fonds konnen in einer ande-
ren Wahrung als der Fondswahrung angelegt sein.
Der Fonds erhdlt die Ertrage, Riickzahlungen und
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Erlose aus solchen Anlagen in der anderen Wah-
rung. Fallt der Wert dieser Wahrung gegeniiber der
Fondswahrung, so reduziert sich der Wert solcher
Anlagen und somit auch der Wert des Fondsvermo-
gens.

6.2.12 Konzentrationsrisiko
Erfolgt eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermdgensgegenstande oder Markte, dann ist der
Fonds von der Entwicklung dieser Vermdgensge-
genstande oder Markte besonders stark abhangig.

6.2.13 Risiken im Zusammenhang mit der In-
vestition in Investmentanteile

Die Risiken der Anteile an anderen Investmentver-
mogen, die fiir den Fonds erworben werden (soge-
nannte ,Zielfonds*), stehen in engem Zusammen-
hang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthal-
tenen Vermogensgegenstande bzw. der von diesen
verfolgten Anlagestrategien. Da die Manager der
einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig han-
deln, kann es aber auch vorkommen, dass mehrere
Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte
Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch kénnen be-
stehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chan-
cen konnen sich gegeneinander aufheben. Es ist der
Gesellschaft im Regelfall nicht moglich, das Ma-
nagement der Zielfonds zu kontrollieren. Deren An-
lageentscheidungen miissen nicht zwingend mit den
Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
Ubereinstimmen. Der Gesellschaft wird die aktuelle
Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeit-
nah bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung
nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann
sie gegebenenfalls erst deutlich verzdgert reagie-
ren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

Offene Investmentvermogen, an denen der Fonds
Anteile erwirbt, konnten zudem zeitweise die Riick-
nahme der Anteile aussetzen. Dann ist die Gesell-
schaft daran gehindert, die Anteile an dem Zielfonds
zu verauflern, indem sie diese gegen Auszahlung
des Riicknahmepreises bei der Verwaltungsgesell-
schaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zuriickgibt.

6.2.14 Risiken aus dem Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Gesetz und die An-
lagebedingungen vorgegebenen Anlagegrundsatze
und -grenzen, die fir den Fonds einen sehr weiten
Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagepo-
litik auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktma-
Big Vermogensgegenstande z. B. nur weniger Bran-
chen, Markte oder Regionen/Ldnder zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlage-
sektoren kann mit Risiken (z. B. Marktenge, hohe
Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunk-
turzyklen) verbunden sein. Uber den Inhalt der An-
lagepolitik informiert der Jahresbericht nachtraglich
fir das abgelaufene Berichtsjahr.

6.3. Nachhattigkeitsrisiken

Die Gesellschaft analysiert, identifiziert und inte-
griert Nachhaltigkeitsrisiken als Teil des Investiti-



onsentscheidungsprozesses und des Risikoma-
nagementprozesses, da sie der Ansicht ist, dass
diese Integration dazu bei-tragen konnte, die lang-
fristigen risikobereinigten Renditen fiir Anleger ge-
mal dem Anlageziel des Fonds zu verbessern.
Nachhaltigkeitsrisiken bezeichnen Ereignisse oder
Bedingungen in den Bereichen Umwelt, Soziales
oder Unternehmensfiihrung, deren Eintreten tat-
sachlich oder potenziell erheblich negative Auswir-
kungen auf den Wert der Anlage des Investmentver-
mogens haben konnte. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen entweder ein eigenes Risiko darstellen oder
Auswirkungen auf andere Risiken haben und kdnnen
wesentlich zu Risiken wie Marktrisiken, operatio-
nelle Risiken, Liquiditatsrisiken oder Gegenparteiri-
siken beitragen. Die Bewertung von Nachhaltig-
keitsrisiken ist komplex und kann auf Umwelt-, So-
zial-, oder Unternehmensfiihrung-Daten beruhen,
die schwer zu beschaffen und unvollstandig, ge-
schatzt, veraltet oder anderweitig wesentlich unge-
nau sind. Selbst wenn diese identifiziert werden,
kann nicht garantiert werden, dass diese Daten kor-
rekt bewertet werden.

6.4. Risiken der eingeschrénkten oder erh6hten Li-
quiditat des Fonds und Risiken im Zusammenhang

mit vermehrten Zeichnungen oder Riickgaben (Li-

quiditéatsrisiko)

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die die
Liquiditat des Fonds beeintrachtigen konnen. Dies
kann dazu fiihren, dass der Fonds seinen Zahlungs-
verpflichtungen voriibergehend oder dauerhaft nicht
nachkommen kann bzw. dass die Gesellschaft die
Riickgabeverlangen von Anlegern voriibergehend
oder dauerhaft nicht erfiillen kann. Der Anleger kann
gegebenenfalls die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren und ihm kann das investierte Kapi-
tal oder Teile hiervon fiir unbestimmte Zeit nicht zur
Verfligung stehen. Durch die Verwirklichung der Li-
quiditatsrisiken konnte zudem der Wert des Fonds-
vermdgens und damit der Anteilwert sinken, etwa
wenn die Gesellschaft gezwungen ist, soweit ge-
setzlich zuldssig, Vermogensgegenstande fiir den
Fonds unter Verkehrswert zu veraufiern. Ist die Ge-
sellschaft nicht in der Lage, die Riickgabeverlangen
der Anleger zu erfiillen, kann dies aulerdem zur
Aussetzung der Ricknahme und im Extremfall zur
anschliefenden Auflosung des Fonds fiihren.

6.4.1 Risiko aus der Anlage in Vermégensge-
genstande
Fir den Fonds dirfen auch Vermogensgegenstande
erworben werden, die nicht an einer Borse zugelas-
sen oder an einem anderen organisierten Markt zu-
gelassen oder in diesen einbezogen sind. Diese Ver-
mogensgegenstande konnen gegebenenfalls nur mit
hohen Preisabschlagen, zeitlicher Verzogerung oder
gar nicht weiterverauflert werden. Auch an einer
Borse zugelassene Vermogensgegenstande konnen
abhangig von der Marktlage, dem Volumen, dem
Zeitrahmen und den geplanten Kosten gegebenen-
falls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen ver-
auBert werden. Obwohl fiir den Fonds nur Vermo-
gensgegenstande erworben werden diirfen, die
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grundsatzlich jederzeit liquidiert werden konnen,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeit-
weise oder dauerhaft nur mit Verlust verauBert wer-
den konnen.

6.4.2 Risiko durch Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Fonds Kre-
dite aufnehmen. Kredite mit einer variablen Verzin-
sung konnen sich durch steigende Zinssatze negativ
auf das Fondsvermogen auswirken. Muss die Ge-
sellschaft einen Kredit zuriickzahlen und kann ihn
nicht durch eine Anschlussfinanzierung oder im
Fonds vorhandene Liquiditat ausgleichen, ist sie
moglicherweise gezwungen, Vermodgensgegen-
stande vorzeitig oder zu schlechteren Konditionen
als geplant zu veraufiern.

6.4.3 Risiken durch vermehrte Riickgaben oder
Zeichnungen

Durch Kauf- und Verkaufsauftrage von Anlegern
flieBt dem Fondsvermdgen Liquiditat zu bzw. aus
dem Fondsvermdgen Liquiditat ab. Die Zu- und Ab-
flisse konnen nach Saldierung zu einem Nettozu-
oder -abfluss der liquiden Mittel des Fonds fiihren.
Dieser Nettozu- oder -abfluss kann den Fondsma-
nager veranlassen, Vermogensgegenstande zu kau-
fen oder zu verkaufen, wodurch Transaktionskosten
entstehen. Dies gilt inshesondere, wenn durch die
Zu- oder Abfliisse eine von der Gesellschaft fir den
Fonds vorgesehene Quote liquider Mittel liber- bzw.
unterschritten wird. Die hierdurch entstehenden
Transaktionskosten werden dem Fonds belastet und
konnen die Wertentwicklung des Fonds beeintrach-
tigen. Bei Zufliissen kann sich eine erhohte Fondsli-
quiditat belastend auf die Wertentwicklung des
Fonds auswirken, wenn die Gesellschaft die Mittel
nicht oder nicht zeitnah zu angemessenen Bedin-
gungen anlegen kann.

6.4.4 Risiko bei Feiertagen in bestimmten Re-
gionen/Léndern

Nach der Anlagestrategie sollen Investitionen fiir
den Fonds insbesondere in bestimmten Regio-
nen/Landern getatigt werden. Aufgrund lokaler Fei-
ertage in diesen Regionen/Ldndern kann es zu Ab-
weichungen zwischen den Handelstagen an Borsen
dieser Regionen/Lander und Bewertungstagen des
Fonds kommen. Der Fonds kann moglicherweise an
einem Tag, der kein Bewertungstag ist, auf Markt-
entwicklungen in den Regionen/Landern nicht am
selben Tag reagieren oder an einem Bewertungstag,
der kein Handelstag in diesen Regionen/Léndern ist,
auf dem dortigen Markt nicht handeln. Hierdurch
kann der Fonds gehindert sein, Vermogensgegen-
stande in der erforderlichen Zeit zu veraufBern. Dies
kann die Fahigkeit des Fonds nachteilig beeinflus-
sen, Riickgabeverlangen oder sonstigen Zahlungs-
verpflichtungen nachzukommen.

6.5. Kontrahentenrisiko inklusive Kredit- und For-
derungsrisiko

Nachfolgend werden die Risiken dargestellt, die sich
fir den Fonds im Rahmen einer Geschaftsbeziehung
mit einer anderen Partei (sogenannte Gegenpartei)



ergeben konnen. Dabei besteht das Risiko, dass der
Vertragspartner seinen vereinbarten Verpflichtun-
gen nicht mehr nachkommen kann. Dies kann die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

6.5.1 Adressenausfallrisiko / Gegenpartei-Risi-
ken (auller zentrale Kontrahenten)

Durch den Ausfall eines Ausstellers (nachfolgend
,Emittent’) oder eines Vertragspartners (nachfol-
gend ,Kontrahent*), gegen den der Fonds Anspriiche
hat, konnen fiir den Fonds Verluste entstehen. Das
Emittentenrisiko beschreibt die Auswirkung der be-
sonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten,
die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken.
Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Wertpapiere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Emittenten eintreten. Die
Partei eines fiir Rechnung des Fonds geschlossenen
Vertrags kann teilweise oder vollstandig ausfallen
(Kontrahentenrisiko). Dies gilt fiir alle Vertrage, die
fir Rechnung des Fonds geschlossen werden.

6.5.2 Risiko durch zentrale Kontrahenten

Ein zentraler Kontrahent (Central Counterparty -
,CCP*) tritt als zwischengeschaltete Institution in
bestimmte Geschafte fiir den Fonds ein, insbeson-
dere in Geschafte Uber derivative Finanzinstru-
mente. In diesem Fall wird er als Kaufer gegeniiber
dem Verkaufer und als Verkaufer gegeniiber dem
Kaufer tatig. Ein CCP sichert seine Gegenparteiaus-
fallrisiken durch eine Reihe von Schutzmechanis-
men ab, die es ihm jederzeit ermoglichen, Verluste
aus den eingegangenen Geschaften auszugleichen,
etwa durch sogenannte Einschusszahlungen (z.B.
Besicherungen). Es kann trotz dieser Schutzmecha-
nismen nicht ausgeschlossen werden, dass ein CCP
ausfallt, wodurch auch Anspriiche der Gesellschaft
fir den Fonds betroffen sein konnen. Hierdurch kon-
nen Verluste fiir den Fonds entstehen, die nicht ab-
gesichert sind.

6.6. Operationelle und sonstige Risiken des Fonds

Im Folgenden werden Risiken dargestellt, die sich
beispielsweise aus unzureichenden internen Pro-
zessen sowie aus menschlichem Versagen oder
Systemversagen bei der Gesellschaft oder externen
Dritten ergeben konnen. Diese Risiken konnen die
Wertentwicklung des Fonds beeintrachtigen und
sich damit auch nachteilig auf den Anteilwert und auf
das vom Anleger investierte Kapital auswirken.

6.6.1 Risiken durch kriminelle Handlungen,

Missstande oder Naturkatastrophen
Der Fonds kann Opfer von Betrug oder anderen kri-
minellen Handlungen werden. Er kann Verluste
durch Fehler von Mitarbeitern der Gesellschaft oder
externer Dritter erleiden oder durch auBere Ereig-
nisse, wie z.B. Naturkatastrophen oder Pandemien,
geschadigt werden.
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6.6.2 Lander- oder Transferrisiko

Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlen-
der Transferfahigkeit der Wahrung, fehlender Trans-
ferbereitschaft seines Sitzlandes oder aus ahnlichen
Grinden, Leistungen nicht fristgerecht, liberhaupt
nicht oder nur in einer anderen Wahrung erbringen
kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die die Gesell-
schaft fir Rechnung des Fonds Anspruch hat, aus-
bleiben, in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von
Devisenbeschrankungen nicht (mehr) konvertierbar
ist, oder in einer anderen Wahrung erfolgen. Zahlt
der Schuldner in einer anderen Wahrung, so unter-
liegt diese Position dem oben dargestellten Wah-
rungsrisiko.

6.6.3 Rechtliche und politische Risiken

Fir den Fonds diirfen Investitionen in Rechtsord-
nungen getatigt werden, in denen deutsches Recht
keine Anwendung findet bzw. im Fall von Rechts-
streitigkeiten der Gerichtsstand auBerhalb Deutsch-
lands ist. Hieraus resultierende Rechte und Pflichten
der Gesellschaft fiir Rechnung des Fonds kdnnen
von denen in Deutschland zum Nachteil des Fonds
bzw. des Anlegers abweichen. Politische oder recht-
liche Entwicklungen einschlielich der Anderungen
von rechtlichen Rahmenbedingungen in diesen
Rechtsordnungen kdnnen von der Gesellschaft nicht
oder zu spat erkannt werden oder zu Beschrankun-
gen hinsichtlich erwerbbarer oder bereits erworbe-
ner Vermogensgegenstande fiihren. Diese Folgen
konnen auch entstehen, wenn sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen fiir die Gesellschaft und/oder
die Verwaltung des Fonds in Deutschland andern.

6.6.4 Anderung der steuerlichen Rahmenbe-

dingungen, steuerliches Risiko
Die steuerlichen Ausfiihrungen in diesem Verkaufs-
prospekt gehen von der derzeit bekannten Rechts-
lage aus. Die Kurzangaben iiber steuerrechtliche
Vorschriften richten sich an in Deutschland unbe-
schrankt einkommensteuerpflichtige oder unbe-
schrankt korperschaftsteuerpflichtige Personen. Es
kann jedoch keine Gewahr dafiir ibernommen wer-
den, dass sich die steuerliche Beurteilung durch Ge-
setzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Fi-
nanzverwaltung nicht andert.

6.6.5 Schliisselpersonenrisiko

Fallt das Anlageergebnis des Fonds in einem be-
stimmten Zeitraum sehr positiv aus, hangt dieser
Erfolg moglicherweise auch von der Eignung der
handelnden Personen und damit den richtigen Ent-
scheidungen des Managements ab. Die personelle
Zusammensetzung des Fondsmanagements kann
sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager
konnen dann moglicherweise weniger erfolgreich
agieren.

6.6.6 Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermogensgegenstanden
insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko ver-



bunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtver-
letzungen des Verwahrers bzw. hoherer Gewalt re-
sultieren kann.

6.6.7 Risiken aus Handels- und Clearingme-

chanismen (Abwicklungsrisiko)
Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschaften be-
steht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien
verzogert oder nicht vereinbarungsgemafl zahlt
oder die Wertpapiere nicht fristgerecht liefert. Die-
ses Abwicklungsrisiko besteht entsprechend auch
beim Handel mit anderen Vermodgensgegenstanden
fur den Fonds.

7. Erlduterung des Risikoprofils des Fonds

Das Risikoprofil des Fonds ergibt sich aus den in
Abschnitt ,5“ genannten Anlagezielen und -grenzen
in Kombination mit den aus Abschnitt ,6“ genannten
Risikohinweisen. Das Risikoprofil kann je nach
Marktlage und Vermdgensgegenstand unterschied-
lich ausfallen und kann sich im Laufe der Zeit ver-
andern. Dariiber hinaus kann der interessierte An-
leger den Risikoindikator aus dem Basisinformati-
onsblatt zur Beurteilung des Risikoprofils heranzie-
hen (zu finden unter ,Welche Risiken bestehen und
was konnte ich im Gegenzug dafiir bekommen?“ in
dem jeweiligen Basisinformationsblatt des Fonds).
Das Basisinformationsblatt ist kostenfrei auf der In-
ternetseite  www.lupusalpha.de oder www.fund-
info.com abrufbar oder auf Nachfrage kostenlos bei
der Gesellschaft erhaltlich.

8. ERHOHTE VOLATILITAT

Der Fonds kann aufgrund seiner Zusammensetzung
und des Einsatzes von Derivate-Techniken eine er-
hohte Volatilitdat aufweisen, d. h. die Anteilpreise
kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erhebli-
chen Schwankungen nach oben und nach unten un-
terworfen sein.

9. PROFIL DES TYPISCHEN ANLEGERS

Die Anlage in den Fonds ist fiir Anleger geeignet, die
bereits Basiskenntnisse und Erfahrungen mit Fi-
nanzprodukten gewonnen haben und die das Ziel der
Vermogensbildung bzw. Vermogensoptimierung
verfolgen. Der Anleger muss bereit und in der Lage
sein, einen deutlichen Kapitalverlust bis hin zum
vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals zu
tragen und legt keinen Wert auf einen Kapitalschutz.
Der Anlagehorizont sollte mittel- bis langfristig sein.

10. BEWERTUNG

10.1. Allgemeine Regeln fiir Vermdgensbewertung

10.1.71 An einer Bérse zugelassene / an einem
organisierten Markt gehandelte Vermao-
gensgegenstande

Vermogensgegenstande, die zum Handel an einer
Borse zugelassen sind oder an einem anderen orga-

nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezo-
gen sind sowie Bezugsrechte fiir den Fonds werden
zum letzten verfiigharen handelbaren Kurs, der eine
verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet,
sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Besondere Re-
geln fiir die Bewertung einzelner Vermdgensgegen-
stande” nicht anders angegeben.

10.1.2 Nicht an Borsen notierte oder an organi-
sierten Markten gehandelte Vermogens-
gegenstinde oder Vermégensgegen-
stdnde ohne handelbaren Kurs

Vermogensgegenstdande, die weder zum Handel an
Bdrsen zugelassen sind noch in einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs ver-
figbar ist, werden zu dem aktuellen Verkehrswert
bewertet, der bei sorgfaltiger Einschatzung nach ge-
eigneten Bewertungsmodellen unter Beriicksichti-
gung der aktuellen Marktgegebenheiten angemes-
sen ist, sofern im nachfolgenden Abschnitt ,Beson-
dere Regeln fiir die Bewertung einzelner Vermo-
gensgegenstande* nicht anders angegeben.

10.2. Besondere Regeln fiir die Bewertung einzel-
ner Vermogensgegenstdnde

10.2.1 Nichtnotierte Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen

Fir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum Handel an einer Borse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder
in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte Anlei-
hen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate),
und fir die Bewertung von Schuldscheindarlehen
werden die fiir vergleichbare Schuldverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise
und gegebenenfalls die Kurswerte von Anleihen
vergleichbarer Emittenten mit entsprechender
Laufzeit und Verzinsung herangezogen, erforderli-
chenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der ge-
ringeren VerauBerbarkeit.

10.2.2 Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu dem Fonds gehdrenden Optionsrechte und
Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdaumten
Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zu-
gelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
werden zu dem jeweils letzten verfligbaren handel-
baren Kurs, der eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkei-
ten aus fiir Rechnung des Fonds verkauften Termin-
kontrakten. Die zu Lasten des Fonds geleisteten Ein-
schiisse werden unter Einbeziehung der am Bor-
sentag festgestellten Bewertungsgewinne und Be-
wertungsverluste zum Wert des Fonds hinzuge-
rechnet.

10.2.3 Bankguthaben, Festgelder und Anteile
an Investmentvermogen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem
Nennwert zuziiglich zugeflossener Zinsen bewertet.



Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, so-
fern das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die
Riickzahlung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert
zuziiglich Zinsen erfolgt.

Anteile an Investmentvermdgen werden grundsatz-
lich mit ihrem letzten festgestellten Riicknahme-
preis angesetzt oder zum letzten verfiigharen han-
delbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung ge-
wahrleistet. Stehen diese Werte nicht zur Verfiigung,
werden Anteile an Investmentvermégen zu dem ak-
tuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschatzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgege-
benheiten angemessen ist.

10.2.4 Auf auslandische Wéhrung lautende
Vermégensgegenstinde
Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensge-
genstdnde werden unter Zugrundelegung der
Bloomberg Tagesschlusskurse in Euro umgerech-
net.

11. ANTEILE

Die Rechte der Anleger werden in Anteilscheinen
verbrieft oder als elektronische Anteilscheine bege-
ben. Verbriefte Anteilscheine werden ausschlieBllich
in Sammelurkunden verbrieft. Diese Sammelurkun-
den werden bei einer Wertpapier-Sammelbank ver-
wahrt. Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung
einzelner Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb
von Anteilen ist nur bei Depotverwahrung moglich.
Die Anteile lauten auf den Inhaber und sind liber ei-
nen Anteil, oder den Bruchteil eines Anteils oder
eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt. Mit der
Ubertragung eines Anteilscheins gehen auch die da-
rin verbrieften Rechte Uber.

11.1. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

11.1.1 Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile samtlicher
Anteilklassen ist grundsatzlich nicht beschrankt. Die
Anteile samtlicher Anteilklassen konnen bei der
Verwahrstelle erworben werden. Sie werden von
der Verwahrstelle zum Ausgabepreis ausgegeben,
welcher bei allen Anteilklassen dem Nettoinventar-
wert pro Anteil (,Anteilwert) zuziiglich eines Aus-
gabeaufschlags entspricht. Die Berechnung des
Nettoinventarwerts wird im Ab-schnitt ,Anteile“, Un-
terabschnitt ,Ausgabe- und Riicknahmepreis* erlau-
tert. Daneben ist der Erwerb uber die Vermittlung
Dritter maglich, hierbei konnen zusatzliche Kosten
entstehen. Die Gesellschaft behalt sich vor, die Aus-
gabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig
einzustellen.

Die Mindestanlagesumme fiir den Erwerb der An-
teilklasse ,C* betragt 50.000 Euro, fiir den Erwerb
der Anteilklasse ,CAV“ betragt die Mindestanlages-
umme 50.000.000 Euro. Es steht im Ermessen der

! Sofern eine Mindestanlagesumme vorgesehen ist.
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Gesellschaft, eine niedrigere Mindestanlagesumme
anzunehmen.
11.1.2 Riicknahme von Anteilen

Die Anleger konnen unabhangig von der Mindestan-
lagesumme!, bewertungstaglich die Riicknahme von
Anteilen verlangen, sofern die Gesellschaft die An-
teilriicknahme nicht voriibergehend ausgesetzt hat
(siehe Abschnitt ,Aussetzung der Anteilriick-
nahme*). Riicknahmeorders sind bei der Verwahr-
stelle oder der Gesellschaft selbst oder gegeniiber
einem vermittelnden Dritten (z.B. depotfiihrende
Stelle) zu stellen.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, die Anteile zu dem
am Abrechnungsstichtag geltenden Ricknahme-
preis zuriickzunehmen, der dem an diesem Tag er-
mittelten Anteilwert - gegebenenfalls abziiglich ei-
nes Riicknahmeabschlages - entspricht. Die Riick-
nahme kann auch durch die Vermittlung Dritter (z.B.
die depotfiihrende Stelle) erfolgen, hierbei kdnnen
zusatzliche Kosten entstehen.

11.1.3 Abrechnung bei Anteilausgabe und An-
teilricknahme

Anteilabrufe und Anteilriickgaben an den dafir vor-
gesehenen Ausgabe- und Ricknahmetagen, die bis
15:00 Uhr an einem Borsentag bei der Verwahrstelle
eingehen, werden zum Ausgabepreis des auf den
Borsentag folgenden Wertermittlungstag, der auch
Bewertungstag ist, abgerechnet. Der Ausgabepreis
ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz
Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden Wer-
termittlungstag in Fondswahrung zahlbar. Die Aus-
zahlung des Riicknahmepreises ist innerhalb von
zwei Bankarbeitstagen (Bankplatz Frankfurt am
Main) nach dem entsprechenden Wertermittlungs-
tag in Fondswahrung zahlbar.

Anteilabrufe und Anteilriickgaben an den dafir vor-
gesehenen Ausgabe- und Ricknahmetagen, die
nach 15:00 Uhr an einem Borsentag bei der Verwahr-
stelle eingehen, werden zum Ausgabepreis des auf
den nachsten Borsentag folgenden Wertermitt-
lungstag, der auch Bewertungstag ist, abgerechnet.
Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bankar-
beitstagen (Bankplatz Frankfurt am Main) nach dem
entsprechenden Wertermittlungstag in Fondswah-
rung zahlbar. Die Auszahlung des Riicknahmeprei-
ses ist innerhalb von zwei Bankarbeitstagen (Bank-
platz Frankfurt am Main) nach dem entsprechenden
Wertermittlungstag in Fondswahrung zahlbar.

11.1.4 Aussetzung der Anteilriicknahme
Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile
zeitweilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Um-
stande vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriick-
sichtigung der Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen. Solche auBergewdhnlichen Um-
stande liegen etwa vor, wenn eine Borse, an der ein
wesentlicher Teil der Wertpapiere des Fonds gehan-
delt wird, auBerplanmafig geschlossen ist, oder
wenn die Vermogensgegenstande des Fonds nicht



bewertet werden kénnen. Daneben kann die BaFin
anordnen, dass die Gesellschaft die Rlicknahme der
Anteile auszusetzen hat, wenn dies im Interesse der
Anleger oder der Offentlichkeit erforderlich ist.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile
erst dann zu dem dann giiltigen Riicknahmepreis
zuriickzunehmen oder umzutauschen, wenn sie un-
verzliglich, jedoch unter Wahrung der Interessen al-
ler Anleger, Vermodgensgegenstdande des Fonds ver-
auBert hat. Einer voriibergehenden Aussetzung
kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile direkt eine Auflosung des Fonds folgen
(siehe hierzu den Abschnitt ,Auflésung, Ubertragung
und Verschmelzung des Fonds*).

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hin-
aus auf der Internetseite www.fundinfo.com oder
unter www.lupusalpha.de iiber die Aussetzung und
die Wiederaufnahme der Riicknahme der Anteile.
Aufierdem werden die Anleger lber ihre depotfiih-
renden Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa
in Papierform oder elektronischer Form informiert.

11.2. LIQUIDITATSMANAGEMENT

Die Gesellschaft hat fiir den Fonds schriftliche
Grundsatze und Verfahren festgelegt, die es ihr er-
moglichen, die Liquiditatsrisiken des Fonds zu liber-
wachen und zu gewahrleisten, dass sich das Liqui-
ditatsprofil der Anlagen des Fonds mit den zugrun-
deliegenden Verbindlichkeiten des Fonds deckt.

Die Grundsatze und Verfahren umfassen:

- Die Gesellschaft iiberwacht die Liquiditatsrisi-
ken, die sich auf Ebene des Fonds oder der Ver-
mogensgegenstande ergeben konnen. Sie
nimmt dabei eine Einschatzung der Liquiditat
der im Fonds gehaltenen Vermdgensgegen-
stande in Relation zum Fondsvermogen vor und
legt hierfiir eine Liquiditatsquote fest. Die Beur-
teilung der Liquiditat beinhaltet beispielsweise
eine Analyse des Handelsvolumens, der Kom-
plexitat des Vermogensgegenstands, die Anzahl
der Handelstage, die zur VeraufBlerung des je-
weiligen Vermogensgegenstands benotigt wer-
den, ohne Einfluss auf den Marktpreis zu neh-
men. Die Gesellschaft liberwacht hierbei auch
die Anlagen in Zielfonds und deren Riicknahme-
grundsatze und daraus resultierende etwaige
Auswirkungen auf die Liquiditat des Fonds.

- Die Gesellschaft Uberwacht die Liquiditatsrisi-
ken, die sich durch erhohtes Verlangen der An-
leger auf Anteilriicknahme ergeben konnen.
Hierbei bildet sie sich Erwartungen liber Netto-
mittelveranderungen unter Beriicksichtigung
von verfligharen Informationen liber die Anle-
gerstruktur und Erfahrungswerten aus histori-
schen Nettomittelveranderungen. Sie beriick-
sichtigt die Auswirkungen von Grof3abrufrisiken
und anderen Risiken (z. B. Reputationsrisiken).
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- Die Gesellschaft hat fiir den Fonds adaquate Li-
mits fir die Liquiditatsrisiken festgelegt. Sie
Uberwacht die Einhaltung dieser Limits und hat
Verfahren bei einer Uberschreitung oder mégli-
chen Uberschreitung der Limits festgelegt.

- Die von der Gesellschaft eingerichteten Verfah-
ren gewahrleisten eine Konsistenz zwischen
Liquiditatsquote, den Liquiditatsrisikolimits und
den zu erwarteten Nettomittelveranderungen.

Die Gesellschaft liberpriift diese Grundsatze regel-
mafBig und aktualisiert sie entsprechend.

Die Gesellschaft fiihrt regelmafig, mindestens ein-
mal jahrlich Stresstests durch, mit denen sie die Li-
quiditatsrisiken des Fonds bewerten kann. Die Ge-
sellschaft fihrt die Stresstests auf der Grundlage
zuverlassiger und aktueller quantitativer oder, falls
dies nicht angemessen ist, qualitativer Informatio-
nen durch. Hierbei werden Anlagestrategie, Riick-
nahmefristen, Zahlungsverpflichtungen und Fristen,
innerhalb derer die Vermdgensgegenstande verau-
Bert werden kdnnen, sowie Informationen in Bezug
auf allgemeines Anlegerverhalten und Marktent-
wicklungen einbezogen. Die Stresstests simulieren
gegebenenfalls mangelnde Liquiditat der Vermo-
genswerte im Fonds sowie in Anzahl und Umfang
atypische Verlangen auf Anteilriicknahmen. Sie de-
cken Marktrisiken und deren Auswirkungen ab, ein-
schliefilich Nachschuss-forderungen, Anforderun-
gen der Besicherung oder Kreditlinien. Sie tragen
Bewertungssensitivitaten unter Stressbedingungen
Rechnung. Sie werden unter Berlicksichtigung der
Anlagestrategie, des Liquiditatsprofils, der Anleger-
art und der Riicknahmegrundsatze des Fonds in ei-
ner der Art des Fonds angemessenen Haufigkeit
durchgefiihrt.

Die Riickgaberechte unter normalen und auflerge-
wohnlichen Umstdanden sowie die Aussetzung der
Ricknahme sind im Abschnitt ,Anteile - Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen - Aussetzung der An-
teilriicknahme* dargestellt. Die hiermit verbunden
Risiken sind unter ,Risikohinweise - Risiko der
Fondsanlage - Aussetzung der Anteilriicknahme*
sowie ,- Risiko der eingeschrankten Liquiditat des
Fonds (Liquiditatsrisiko)* erlautert.

11.3. BORSEN UND MARKTE

Die Gesellschaft kann die Anteile des Fonds an einer
Borse oder in organisierten Markten zulassen; der-
zeit hat die Gesellschaft von dieser Moglichkeit kei-
nen Gebrauch gemacht.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die An-
teile ohne Zustimmung der Gesellschaft auch an an-
deren Markten gehandelt werden. Ein Dritter kann
ohne Zustimmung der Gesellschaft veranlassen,
dass die Anteile in den Freiverkehr oder einen ande-
ren auBerborslichen Handel einbezogen werden.

Der dem Borsenhandel oder Handel an sonstigen
Markten zugrundeliegende Marktpreis wird nicht



ausschliefilich durch den Wert der im Fonds gehal-
tenen Vermogensgegenstande, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann die-
ser Marktpreis von dem von der Gesellschaft bzw.
der Verwahrstelle ermittelten Anteilwert abwei-
chen.

1.4. FAIRE BEHANDLUNG DER ANLEGER

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds fair zu
behandeln. Sie darf im Rahmen der Steuerung des
Liquiditatsrisikos und der Riicknahme von Anteilen
die Interessen eines Anlegers oder einer Gruppe von
Anlegern nicht iber die Interessen eines anderen
Anlegers oder einer anderen Anlegergruppe stellen.
Zu den Verfahren, mit denen die Gesellschaft die
faire Behandlung der Anleger sicherstellt, siehe Ab-
schnitt ,Abrechnung bei Anteilausgabe und -riick-
nahme“ sowie ,Liquiditdtsmanagement".

11.5. Anteilklassen

Alle ausgegebenen Anteile einer Anteilklasse haben
gleiche Ausgestaltungsmerkmale. Die Bildung neuer
Anteilklassen ist zulassig, sie liegt im Ermessen der
Gesellschaft. Die Anteilklassen konnen sich insbe-
sondere hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, des Riicknahmeabschlags, der
Wahrung des Anteilwertes, der Verwaltungsvergii-
tung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombi-
nation dieser Merkmale unterscheiden. Es sind der-
zeit Anteile von drei Anteilklassen erhaltlich. Eine
Anteilklasse wird als Anteilklasse ,C“ bezeichnet,
eine Anteilklasse wird als Anteilklasse ,CAV“ be-
zeichnet und eine weitere Anteilklasse wird als An-
teilklasse ,R" bezeichnet.

Anteile, die bis zum 09. Dezember begeben wurden,
werden seit dem 10. Dezember 2020 der Anteilklasse
,C" zugerechnet.

Bei erstmaliger Ausgabe von Anteilen einer Anteil-
klasse ist deren Wert auf der Grundlage des fiir den
gesamten Fonds nach § 168 Absatz 1 Satz 1 KAGB er-
mittelten Wertes zu berechnen.

11.6. AUSGABE- UND RUCKNAHMEPREISE

11.6.1 Ausgabe- und Ricknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riick-
nahmepreises fiir die Anteile der einzelnen Anteil-
klassen ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle
der Verwahrstelle bewertungstaglich den Wert der
zum Fonds gehorenden Vermogensgegenstande ab-
ziiglich der Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert).
Die Teilung des so ermittelten Nettoinventarwerts
durch die Anzahl der ausgegebenen Anteilscheine
der Anteilklasse ergibt den Anteilwert.

Der Wert fir die Anteile des Fonds wird an allen
deutschen Borsentagen ermittelt. An gesetzlichen
Feiertagen an der New York Stock Exchange (USA)
und in Frankfurt am Main (Bundesrepublik Deutsch-
land), die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. De-
zember jeden Jahres konnen die Gesellschaft und
die Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes
absehen.
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11.6.2 Aussetzung der Errechnung des Aus-
gabe- und Riicknahmepreises
Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilriicknahme ausset-
zen. Diese sind im vorherigen Abschnitt ,Anteile -
Aussetzung der Anteilriicknahme* naher erlautert.

11.6.3 Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem je-
weiligen Anteilwert ein Ausgabeaufschlag hinzuge-
rechnet. Der Ausgabeaufschlag bei der Anteilklasse
,C* ,CAV* und ,R“ betragt bis zu 4,00 Prozent. Der
Ausgabeaufschlag kann insbesondere bei kurzer
Anlagedauer die Wertentwicklung des Fonds redu-
zieren oder sogar ganz aufzehren. Der Ausgabeauf-
schlag stellt im Wesentlichen eine Vergiitung fiir den
Vertrieb der Anteile des Fonds dar. Die Gesellschaft
kann den Ausgabeaufschlag zur Abgeltung von Ver-
triebsleistungen an etwaige vermittelnde Stellen
weitergeben.

11.6.4 Ricknahmeabschlag
Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

11.6.5 Verdffentlichung der Ausgabe- und
Riicknahmepreise
Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie der Net-
toinventarwert je Anteil werden regelmaBig auf der
elektronischen Informationsplattform www.fund-
info.com veroffentlicht.

12. KOSTEN

12.1. Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der An-
teile

Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die
Gesellschaft bzw. durch die Verwahrstelle erfolgt
zum Ausgabepreis (Anteilwert/Anteilwert zuziiglich
Ausgabeaufschlag) bzw. Riicknahmepreis (Anteil-
wert/Anteilwert abziiglich Riicknahmeabschlag)
ohne Berechnung zusatzlicher Kosten.

Erwirbt der Anleger Anteile durch Vermittlung Drit-
ter, konnen diese hohere Kosten als den Ausgabe-
aufschlag berechnen. Gibt der Anleger Anteile tGber
Dritte zuriick, so konnen diese bei der Riicknahme
der Anteile eigene Kosten berechnen.

12.2. Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des Fonds
eine jahrliche Vergitung von bis zu 0,75 Prozent bei
der Anteilklasse ,C“ eine jahrliche Vergitung von
bis zu 0,45 Prozent bei der Anteilklasse ,CAV“ und
eine jahrliche Verglitung von bis zu 1,35 Prozent bei
der Anteilklasse ,R" des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des Fonds in der Abrechnungsperiode,
der sich jeweils aus den Monatsendwerten errech-
net. Die Verglitung wird monatlich anteilig erhoben.

Die Gesellschaft belastet dem Fonds weiterhin die
Kosten, welche durch externe Dienstleister aus der
Verwaltung von Derivate-Geschaften, der Meldung



von Derivate-Geschaften und bei der Verwaltung
von Sicherheiten fiir diese Geschafte entstehen.
Dariiber hinaus konnen dem Fonds auch die Kosten
aus der Regulierung von nicht borsengehandelten
Derivaten, aus den Anforderungen der zentralen Ge-
genparteien und den Meldungen an Transaktionsre-
gister direkt belastet werden (sog. EMIR-Kosten, re-
sultierend aus der EU-Verordnung Nr. 648/2012). Die
vorstehenden Kosten werden nicht von der Verwal-
tungsvergiitung abgedeckt. In diesem Fall erhalten
die externen Dienstleister zusammen eine Vergii-
tung in Hohe von bis zu 0,05 Prozent p.a. des Durch-
schnittswertes des Fonds, die aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird. Es steht im
Ermessen der Gesellschaft, ganz oder teilweise von
einer Belastung der Vergiitung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit eine jahr-
liche Vergiitung von 0,05 Prozent p.a. (jedoch min-
destens EUR 20.000 p.a.). Das Volumen des Fonds
wird als Durchschnittswert der jeweiligen Monats-
endwerte errechnet. Die Vergiitung wird monatlich
anteilig erhoben.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die
folgenden Aufwendungen zu Lasten des Fonds:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf.
einschlieBilich der bankiiblichen Kosten fiir die
Verwahrung auslandischer Vermdgensgegen-
stande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die
Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebe-
nen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjah-
resberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche
Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riick-
nahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder
Thesaurierungen und des Auflésungs-berich-
tes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines
vertraglich oder gesetzlich vorgesehenen dau-
erhaften Datentragers, auBBer im Fall der Infor-
mationen iber Verschmelzungen von Invest-
mentvermogen und auBer im Fall der Informa-
tionen Gber Malnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fiir die Priifung des Fonds durch den Ab-
schlusspriifer des Fonds;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen durch die Gesell-
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schaft fiir Rechnung des Fonds sowie der Ab-
wehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
Fonds erhobenen Anspriichen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stel-
len in Bezug auf den Fonds erhoben werden;

i)  Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hin-
blick auf den Fonds;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Er-
werb und/oder der Verwendung bzw. Nennung
eines Vergleichsmafistabes oder Finanzindizes
anfallen konnen;

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechts-
bevollmachtigten;

) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des
Fonds durch Dritte;

m) Kosten fiir die Bereitstellung von Analysemate-
rial oder -dienstleistungen durch Dritte in Be-
zug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente
oder sonstige Vermogenswerte oder in Bezug
auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusam-
menhang mit einer bestimmten Branche oder
einem bestimmten Markt bis zu einer Hohe von
0,08 Prozent p.a. des durchschnittlichen Netto-
inventarwertes des Fonds in der Abrechnungs-
periode, der aus den Werten am Ende eines je-
den Monats errechnet wird.

n) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem
Erwerb und der VerauBlerung von Vermogens-
gegenstanden (Transaktionskosten);

o) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfal-
len im Zusammenhang mit den vorstehend in
Buchstaben a) bis n) genannten und vom Son-
dervermogen zu ersetzenden Aufwendungen.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickvergiitungen der
aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen
zu.

Die Gesellschaft kann Teile ihrer Verwaltungsvergi-
tung an vermittelnde Stellen weitergeben. Die Hohe
dieser Entgelte wird i.d.R. in Abhangigkeit vom ver-
mittelten Fondsvolumen bemessen.

12.3. Besonderheiten beim Erwerb von Investment-
anteilen

Neben der Vergilitung zur Verwaltung des Fonds
wird eine Verwaltungsvergiitung fir die im Fonds
gehaltenen Anteile an Zielfonds berechnet.

Folgende Arten von Gebiihren, Kosten, Steuern, Pro-
visionen und sonstigen Aufwendungen, sind typi-
scherweise mittelbar oder unmittelbar von den An-
legern des Fonds zu tragen: Vergiitung fiir die Ver-
waltung des Fonds (Fondsmanagement, administra-
tive Tatigkeiten); Vergiitung der Verwahrstelle,



bankiibliche Depotgebiihren, gegebenenfalls ein-
schliefilich der bankiiblichen Kosten fiir die Verwah-
rung auslandischer Wertpapiere im Ausland; Kosten
fir den Druck und Versand der fiir die Anleger be-
stimmten Jahres- und Halbjahresberichte; Kosten
der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahres-
berichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und
ggf. der Ausschiittungen; Kosten fiir die Priifung des
Fonds durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft;
Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung, dass die steuer-
lichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden; Kosten fiir den Ver-
trieb.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Aus-
gabeaufschldage und Riicknahmeabschlage offenge-
legt, die dem Fonds im Berichtszeitraum fiir den Er-
werb und die Riicknahme von Anteilen an Zielfonds
berechnet worden sind. Ferner wird die Vergiitung
offengelegt, die dem Fonds von einer in- oder aus-
landischen Gesellschaft oder einer Gesellschaft, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist,
als Verwaltungsvergiitung fiir die im Fonds gehalte-
nen Zielfondsanteile berechnet wurde.

12.4. Angabe einer Gesamtkostenquote

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu
Lasten des Fonds angefallenen Verwaltungskosten
offengelegt und als Quote des durchschnittlichen
Fondsvolumens ausgewiesen (,Gesamtkosten-
quote"). Die Verwaltungskosten setzen sich zusam-
men aus der Vergitung fir die Verwaltung des
Fonds, einschliefilich der erfolgsabhangigen Vergii-
tung, der Vergiitung der Verwahrstelle sowie den
Aufwendungen, die dem Fonds zusatzlich belastet
werden konnen (siehe Abschnitt ,Kosten - Verwal-
tungs- und sonstige Kosten“ sowie ,-Besonderhei-
ten beim Erwerb von Investmentanteilen“). Die Ge-
samtkostenquote beinhaltet keine Nebenkosten und
Kosten, die beim Erwerb und der VerauBierung von
Vermdgensgegenstdanden entstehen (Transaktions-
kosten).

12.5. Abweichender Kostenausweis durch Ver-
triebsstellen

Wird der Anleger beim Erwerb von Anteilen durch
Dritte beraten oder vermitteln diese den Kauf, wei-
sen sie ihm gegebenenfalls Kosten oder Kostenquo-
ten aus, die nicht mit den Kostenangaben in diesem
Prospekt und im Basisinformationsblatt deckungs-
gleich sind und die hier beschriebene Gesamtkos-
tenquote ubersteigen konnen. Grund dafiir kann ins-
besondere sein, dass der Dritte die Kosten seiner ei-
genen Tatigkeit (z.B. Vermittlung, Beratung oder De-
potfiihrung) zusatzlich beriicksichtigt. Dariiber hin-
aus beriicksichtigt er gegebenenfalls auch einma-
lige Kosten wie Ausgabeaufschlage und benutzt in
der Regel andere Berechnungsmethoden oder auch
Schatzungen fiir die auf Fondsebene anfallenden
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Kosten, die insbesondere die Transaktionskosten
des Fonds mit umfassen.

Abweichungen im Kostenausweis kdnnen sich so-
wohl bei Informationen vor Vertragsschluss erge-
ben als auch bei regelmaBigen Kosteninformationen
Uber die bestehende Fondsanlage im Rahmen einer
dauerhaften Kundenbeziehung.

13. VERGUTUNGSPOLITIK

Eine leistungsbezogene und unternehmerisch-ori-
entierte Verglitung fiur Mitarbeiter und Mitarbeite-
rinnen ist zentraler Bestandteil fiir die Ausgestal-
tung des Vergiitungssystems der Gesellschaft.

Die Vergltung des Vorstands legt der Aufsichtsrat
fest. Fir die anderen Mitarbeiter und Mitarbeiterin-
nen regelt der Arbeitsvertrag die Parameter des ak-
tuell giltigen Vergltungssystems. Die Mitarbeiter
und Mitarbeiterinnen sowie der Vorstand erhalten
eine angemessene Festvergltung fiir ihre Tatigkeit
und - soweit variable Vergiitungsbestandteile ge-
zahlt werden - werden die variable Vergiitungsbe-
standteile im Einklang mit den strategischen Zielen
stehen und inshesondere auch auf ein nachhaltiges
Wirtschaften des Unternehmens ausgerichtet sein.

Weitere Informationen zur Berechnung der Vergii-
tung, zu den sonstigen gewahrten Zuwendungen, der
Identitat der fir die Zuteilung der Vergiltung und
sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen und
weitere Einzelheiten zur aktuellen Vergiitungspolitik
der Gesellschaft sind auf der Internetseite der Ge-
sellschaft unter www.lupusalpha.de in der Rubrik
,Downloads - Pflichtverdffentlichungen - Umset-
zung Vergiitung Lupus alpha“ erhaltlich. Auf Nach-
frage ist die aktuelle Vergiitungspolitik in schriftli-
cher Form kostenlos bei der Gesellschaft erhaltlich.



14. WERTENTWICKLUNG, ERMITTLUNG UND VER-
WENDUNG DER ERTRAGE, GESCHAFTSJAHR

14.1. Wertentwicklung

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach
der BVI-Methode. Die historische Wertentwicklung
des Fonds ermdéglicht keine Prognose fiir die zu-
kiinftige Wertentwicklung. Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschldage werden bei der Wertentwick-
lung nicht beriicksichtigt.

Wertentwicklung seit Auflage
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Aktuelle Angaben zur Wertentwicklung des Fonds
konnen den Jahres- und Halbjahresberichten ent-
nommen werden.

14.2. Ermittlung der Ertrage, Ertragsausgleichs-
verfahren

Der Fonds erzielt Ertrage in Form der wahrend des
Geschaftsjahres angefallenen und nicht zur Kosten-
deckung verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertra-
gen aus Investmentanteilen. Hinzu kommen Entgelte
aus Pensionsgeschaften. Weitere Ertrage konnen
aus der VerauBerung von fir Rechnung des Fonds
gehaltenen Vermogensgegenstanden resultieren.

Die Ertrage des Fonds werden zunachst entspre-
chend dem Wertverhaltnis der Anteilklassen und
anschlieend auf die einzelnen Anteile der jeweili-
gen Anteilklasse verteilt. Die Anteile unterschiedli-
cher Anteilklassen partizipieren daher in der Regel
in unterschiedlichem Umfang an den Ertragen des
Fonds. Das Gleiche gilt fiir die Ausgaben. Sie werden
den einzelnen Anteilklassen entsprechend deren
Wertverhaltnis zugeordnet und mindern anteilig den
Wert des einzelnen Anteils an der jeweiligen Anteil-

35

klasse. Allein durch eine verhaltnismaBlige Auftei-
lung der Einnahmen und der Ausgaben wird der An-
spruch des Anlegers auf partielle Teilhabe an der
wirtschaftlichen Entwicklung erfiillt. Die Aufteilung
muss daher gewahrleisten, dass die Gesamtrendite
je investiertem Euro fiir alle Anleger absolut gleich
ist.

Die Verbuchung von Ertragen und Aufwendungen
sowie von Mittelzuflissen und Mittelabfliissen wird
so gestaltet, dass ihre Zurechnung zu einer Anteil-
klasse ersichtlich ist und durch den Abschlussprii-
fer gepriift werden kann.

Die Gesellschaft wendet fiir den Fonds ein sog. Er-
tragsausgleichsverfahren an. Dieses verhindert,
dass der Anteil der ausschiittungsfahigen Ertrage
am Anteilpreis infolge Mittelzu- und -abfliissen
schwankt. Anderenfalls wiirde jeder Mittelzufluss in
den Fonds wahrend des Geschaftsjahres dazu fiih-
ren, dass an den Ausschiittungsterminen pro Anteil
weniger Ertrage zur Ausschiittung zur Verfiigung
stehen, als dies bei einer konstanten Anzahl umlau-
fender Anteile der Fall ware. Mittelabfliisse hinge-
gen wiirden dazu fiihren, dass pro Anteil mehr Er-
trage zur Ausschiittung zur Verfligung stiinden, als
dies bei einer konstanten Anzahl umlaufender An-
teile der Fall ware.

Um das zu verhindern, werden wahrend des Ge-
schaftsjahres die ausschittungsfahigen Ertrage, die
der Anteilerwerber als Teil des Ausgabepreises be-
zahlen muss und der Verkaufer von Anteilen als Teil
des Riicknahmepreises vergiitet erhalt, fortlaufend
berechnet und als ausschiittungsfahige Position in
der Ertragsrechnung eingestellt. Dabei wird in Kauf
genommen, dass Anleger, die beispielsweise kurz
vor dem Ausschiittungstermin Anteile erwerben,
den auf Ertrage entfallenden Teil des Ausgabeprei-
ses in Form einer Ausschiittung zuriickerhalten, ob-
wohl ihr eingezahltes Kapital an dem Entstehen der
Ertrage nicht mitgewirkt hat.

14.3. Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Fonds endet am 31. Januar
eines jeden Jahres.

14.4. Ertragsverwendung

Fir die ausschiittenden Anteilklassen schiittet die
Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Ge-
schaftsjahres flir Rechnung des Fonds angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und Ertrage aus Investmentanteilen so-
wie Entgelte aus Pensionsgeschaften - unter Be-
riucksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs
- an die Anleger aus. Realisierte Verauf3erungsge-
winne und sonstige Ertrage - unter Berlicksichti-
gung des zugehorigen Ertragsausgleichs - kdnnen
ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

Ferner kdnnen nicht realisierte Kursgewinne sowie
sonstige liquide Mittel zur Ausschiittung gelangen.

Dies bedeutet, dass die Gesellschaft fir den Fonds
bzw. flr ausschittende Anteilklassen auch liquide



Vermogenswerte zur Ausschiittung heranziehen
kann, wenn der vorgesehene Ausschiittungsbetrag
weder durch Zinsen, Dividenden und Ertrage aus In-
vestmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens-
und Pensions-geschaften noch durch realisierte
Verauflerungsgewinne und sonstige Ertrage oder
durch einen vorhandenen Vortrag zur Ausschiittung
in spateren Geschaftsjahren abgedeckt werden
kann. Zu einer Zufiihrung aus dem Sondervermdgen,
auch Substanzausschiittung genannt, kann es auch
dann kommen, wenn beispielsweise die realisierten
Verluste bei der Ausschiittungsberechnung unbe-
ricksichtigt bleiben. Die Zufiihrung aus dem Son-
dervermogen wird im Jahresbericht des Fonds aus-
gewiesen und erlautert.

Eine Zufiihrung aus dem Sondervermdgen kann
auch in voller Hohe aus im Fonds gehaltenen liqui-
den Mitteln erfolgen.

Bei den Anteilklassen ,C* und ,R“ werden die Ertrage
ausgeschiittet.

Die Ausschiittung fiir die ausschiittenden Anteil-
klassen erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten
nach Schluss des Geschaftsjahres. Soweit das De-
pot bei einer anderen Bank oder Sparkasse gefiihrt
wird, konnen zusatzliche Kosten entstehen.

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Ge-
sellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fiir
Rechnung des Fonds angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden
und sonstigen Ertrage - unter Berlicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - sowie die reali-
sierten VerauBerungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im Fonds anteilig wieder an.

Bei der Anteilklasse ,CAV“ werden die Ertrage the-
sauriert.

15. AUFLOSUNG, UBERTRAGUNG UND VER-
SCHMELZUNG DES FONDS

15.1. Voraussetzungen fiir die Auflésung des Fonds
bzw. einer Anteilklasse

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflosung des
Fonds oder einer Anteilklasse zu verlangen. Die Ge-
sellschaft kann ihr Recht zur Verwaltung des Fonds
kindigen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist
von mindestens sechs Monaten durch Bekanntgabe
im Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahres-
bericht oder Halbjahresbericht. Uber die Kiindigung
werden die Anleger auBBerdem Uber ihre depotfiih-
renden Stellen per dauerhaftem Datentrager, etwa
in Papierform oder elektronischer Form informiert.
Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das
Recht der Gesellschaft, den Fonds zu verwalten.

Des Weiteren endet das Verwaltungsrecht der Ge-
sellschaft, wenn das Insolvenzverfahren Uber ihr
Vermogen eroffnet wird oder mit der Rechtskraft
des Gerichtsbeschlusses, durch den der Antrag auf
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die Eroffnung des Insolvenzverfahrens mangels
Masse abgewiesen wird.

Mit Erloschen des Verwaltungsrechts der Gesell-
schaft geht das Verfiigungsrecht iiber den Fonds auf
die Verwahrstelle liber, die den Fonds abwickelt und
den Erlds an die Anleger verteilt, oder mit Genehmi-
gung der BaFin einer anderen Kapitalverwaltungs-
gesellschaft die Verwaltung libertragt.

15.2. Verfahren bei Aufldsung des Fonds bzw. einer
Anteilklasse

Mit dem Ubergang des Verfiigungsrechts iiber den
Fonds auf die Verwahrstelle wird die Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen eingestellt und der Fonds
abgewickelt. Bei der Auflosung einer Anteilklasse
werden die Ausgabe und die Riicknahme von Antei-
len der Anteilklasse durch die Verwahrstelle einge-
stellt.

Der Erlos aus der Verduflerung der Vermogens-
werte des Fonds abziiglich der noch durch den
Fonds zu tragenden Kosten und der durch die Auflo-
sung verursachten Kosten werden an die Anleger
verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen Anteile
am Fonds Anspriiche auf Auszahlung des Liquida-
tionserloses haben.

Bei der Auflosung einer Anteilklasse erhalten die
Anleger den Gegenwert des an dem Auflosungstag
letztmalig festgestellten Riicknahmepreises der
entsprechenden Anteilklasse ausgezahlt.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht ent-
spricht. Spatestens drei Monate nach dem Stichtag
der Auflosung des Fonds wird der Auflosungsbericht
im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Wahrend die
Verwahrstelle den Fonds abwickelt, erstellt sie jahr-
lich sowie auf den Tag, an dem die Abwicklung be-
endet ist, einen Bericht, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht. Diese Berichte sind
ebenfalls spatestens drei Monate nach dem Stichtag
im Bundesanzeiger bekannt zu machen.

15.3. Ubertragung des Fonds

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfu-
gungsrecht Giber den Fonds auf eine andere Kapital-
verwaltungsgesellschaft iibertragen. Die Ubertra-
gung bedarf der vorherigen Genehmigung durch die
BaFin. Die genehmigte Ubertragung wird im Bun-
desanzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht des Fonds sowie den in die-
sem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. Der Zeit-
punkt, zu dem die Ubertragung wirksam wird, be-
stimmt sich nach den vertraglichen Vereinbarungen
zwischen der Gesellschaft und der aufnehmenden
Kapitalverwaltungsgesellschaft. Die Ubertragung
darf jedoch friihestens drei Monate nach ihrer Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger wirksam werden.
Samtliche Rechte und Pflichten der Gesellschaft in



Bezug auf den Fonds gehen dann auf die aufneh-
mende Kapitalverwaltungsgesellschaft liber.

15.4. Voraussetzungen fiir die Verschmelzung des
Fonds

Alle Vermdgensgegenstiande dieses Fonds diirfen
mit Genehmigung der BaFin auf ein anderes beste-
hendes oder durch die Verschmelzung neu gegriin-
detes Investmentvermdgen Ubertragen werden,
welches die Anforderungen an einen 0GAW erfiillen
muss, der in Deutschland oder in einem anderen EU-
oder EWR-Staat aufgelegt wurde.

Die Ubertragung wird zum Geschiftsjahresende des
libertragenden Fonds (Ubertragungsstichtag) wirk-
sam, sofern kein anderer Ubertragungsstichtag be-
stimmt wird.

15.5. Rechte der Anleger bei der Verschmelzung
des Fonds

Die Anleger haben bis fiinf Arbeitstage vor dem ge-
planten Ubertragungsstichtag entweder die Mdg-
lichkeit, ihre Anteile ohne weitere Kosten zuriickzu-
geben, mit Ausnahme der Kosten zur Deckung der
Auflosung des Fonds, oder ihre Anteile gegen An-
teile eines anderen offenen Publikums-Investment-
vermdgens umzutauschen, das ebenfalls von der
Gesellschaft oder einem Unternehmen desselben
Konzerns verwaltet wird und dessen Anlagegrund-
satze mit denen des Fonds vergleichbar sind.

Die Gesellschaft hat die Anleger des Fonds vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag per dauerhaftem
Datentrager, etwa in Papierform oder elektroni-
scher Form uiber die Griinde fiir die Verschmelzung,
die potentiellen Auswirkungen fiir die Anleger, de-
ren Rechte in Zusammenhang mit der Verschmel-
zung sowie Uber mafigebliche Verfahrensaspekte zu
informieren. Den Anlegern ist zudem das Basisin-
formationsblatt fiir das Investmentvermogen zu
Uibermitteln, auf das die Vermogensgegenstande des
Fonds iibertragen werden. Der Anleger muss die
vorgenannten Informationen mindestens 30 Tage
vor Ablauf der Frist zur Riickgabe oder Umtausch
seiner Anteile erhalten.

Am Ubertragungsstichtag werden die Nettoinven-
tarwerte des Fonds und des iibernehmenden Invest-
mentvermogens berechnet, das Umtauschverhalt-
nis wird festgelegt und der gesamte Umtauschvor-
gang wird vom Abschlusspriifer gepriift. Das Um-
tauschverhaltnis ermittelt sich nach dem Verhaltnis
der Nettoinventarwerte je Anteil des Fonds und des
tibernehmenden Investmentvermogens zum Zeit-
punkt der Ubernahme. Der Anleger erhilt die Anzahl
von Anteilen an dem lbernehmenden Investment-
vermogen, die dem Wert seiner Anteile an dem
Fonds entspricht.

Sofern die Anleger von ihrem Riickgabe- oder Um-
tauschrecht keinen Gebrauch machen, werden sie
am Ubertragungsstichtag Anleger des {ibernehmen-
den Investmentvermogens. Die Gesellschaft kann
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gegebenenfalls auch mit der Verwaltungsgesell-
schaft des lUbernehmenden Investmentvermogens
festlegen, dass den Anlegern des Fonds bis zu 10
Prozent des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt
werden. Mit der Ubertragung aller Vermégenswerte
erlischt der Fonds. Findet die Ubertragung wihrend
des laufenden Geschaftsjahres des Fonds statt,
muss die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Bericht erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im Bundesanzeiger und dar-
Uber hinaus in diesem Verkaufsprospekt bezeichne-
ten elektronischen Informationsmedien bekannt,
wenn der Fonds auf ein anderes von der Gesell-
schaft verwaltetes Investmentvermodgen ver-
schmolzen wurde und die Verschmelzung wirksam
geworden ist. Sollte der Fonds auf ein anderes In-
vestmentvermogen verschmolzen werden, das nicht
von der Gesellschaft verwaltet wird, so tibernimmt
die Verwaltungsgesellschaft die Bekanntmachung
des Wirksamwerdens der Verschmelzung, die das
Ubernehmende oder neu gegriindete Investment-
vermadgen verwaltet.

16. AUSLAGERUNG

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Un-
ternehmen iibertragen:

e Administration von Sicherheiten fir Pensi-

ons-geschafte und Derivategeschafte von

Fonds,

Aufgaben im Bereich Portfolioverwaltung,

betrieblicher Datenschutzbeauftragter,

Innenrevision der Gesellschaft,

Lohn- und Finanzbuchhaltung,

Register- und Transferstelle fir den

Umbrella-Fonds ,Lupus alpha Fonds*,

e  Wertpapiertransaktionen fiir Rechnung der
Gesellschaft,

e  Zentralverwaltung fiir den Umbrella-
Fonds ,Lupus alpha Fonds*,

e Erstellung vorvertraglicher Informationen.

Aus diesen Auslagerungstatigkeiten ergeben sich
fur die Gesellschaft keine Interessenkonflikte.

17. INTERESSENSKONFLIKTE

Bei der Gesellschaft kdnnen folgende Interessens-
konflikte entstehen:

Die Interessen des Anlegers konnen mit folgenden
Interessen kollidieren:

e Interessen der Gesellschaft und der mit dieser
verbundenen Unternehmen,

e Interessen der Mitarbeiter der Gesellschaft
oder

e Interessen anderer Anleger in diesem oder an-
deren Sondervermaogen.



Umstande oder Beziehungen, die Interessenskon-
flikte begriinden konnen, umfassen insbesondere:

e Anreizsysteme fiir Mitarbeiter der Gesellschaft,

Mitarbeitergeschafte,
e  Zuwendungen an Mitarbeiter der Gesellschaft,
e Umschichtungen im Fonds,

e stichtagsbezogene Aufbesserung der
Fondsperformance (,window dressing"),

e Geschafte zwischen der Gesellschaft und den
von ihr verwalteten Investmentvermogen oder
Individualportfolios bzw.

e  Geschafte zwischen von der Gesellschaft ver-
walteten Investmentvermdgen und/oder Indivi-
dualportfolios,

e  Zusammenfassung mehrerer Orders (,block
trades"),

e Beauftragung von eng verbundenen Unterneh-
men und Personen,

o Einzelanlagen von erheblichem Umfang,

e Transaktionen nach Handelsschluss zum be-
reits absehbaren Schlusskurs des laufenden
Tages, soggenanntes ,Late Trading“.

Der Gesellschaft konnen im Zusammenhang mit Ge-
schaften fiir Rechnung des Fonds geldwerte Vorteile
(Broker Research, Finanzanalysen, Markt- und
Kursinformationssysteme) entstehen, die im Inte-
resse der Anleger bei den Anlageentscheidungen
verwendet werden.

Der Gesellschaft flieBen keine Riickverglitungen der
aus dem Fonds an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen
zu.

Zum Umgang mit Interessenskonflikten setzt die Ge-
sellschaft folgende organisatorische Mafinahmen
ein, um Interessenskonflikte zu ermitteln, ihnen vor-
zubeugen, sie zu steuern, zu beobachten und sie of-
fenzulegen:

e Bestehen einer Compliance-Abteilung, die die
Einhaltung von Gesetzen und Regeln liberwacht
und die bei auftretenden oder sich abzeichnen-
den Interessenkonflikten unverziiglich zu infor-
mieren ist;

e  Pflichten zur Offenlegung;

e Organisatorische MaBnahmen wie
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- Einrichtung von Vertraulichkeitsbereichen
fur einzelne Abteilungen, um dem Miss-
brauch von vertraulichen Informationen
vorzubeugen,

- Zuordnung von Zustandigkeiten, um un-
sachgemafe Einflussnahme zu verhindern,

- die Trennung von Eigenhandel und Kunden-
handel.

Einrichtung eines Verglitungssystems, das kei-
nen Anreiz, die personlichen Interessen liber
die der von der Gesellschaft verwalteten In-
vestmentvermogen oder Anleger und Kunden
stellen, schafft;

Verhaltensregeln fiir Mitarbeiter in Bezug auf
Mitarbeitergeschafte, Verpflichtungen zur Ein-
haltung des Insiderrechts;

Einrichtung von Verglitungssystemen, die Inte-
ressenskonflikten vorbeugen;

Die Gesellschaft hat Regelungen zur Offenle-
gung und zum Umgang mit der Annahme und
der Gewahrung von Zuwendungen implemen-
tiert;

Grundsatze zur Beriicksichtigung von Kunden-
interessen und zur anleger- und anlagegerech-
ten Beratung bzw. Beachtung der vereinbarten
Anlagerichtlinien;

Die Gesellschafft hat MaBnahmen zur Verhinde-
rung stichtagsbezogener Aufbesserung der
Fonds-Performance (“window-dressing“) in den
von ihr verwalteten Investmentvermaogen er-
griffen;

Die Gesellschaft beriicksichtigt die Interessen
der Anleger, die lhre Fondsanteile zuriickgeben
maochten, in lhrer internen Liquiditatssteuerung;

Grundsatze zur bestmdglichen Ausfiihrung |h-
res Auftrages zum Erwerb bzw. zur VerauBe-
rung von Finanzinstrumenten;

Grundsatze zur Stimmrechtsausiibung;

Grundsatze zur Aufteilung von Teilausfiihrun-
gen,

Einrichten von Orderannahmezeiten (Cut-off-
Zeiten).



18. KURZANGABEN UBER STEUERRECHTLICHE
VORSCHRIFTEN

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften gel-
ten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig? sind. Dem auslandischen
Anleger® empfehlen wir, sich vor Erwerb von Antei-
len an dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebe-
nen Fonds mit seinem Steuerberater in Verbindung
zu setzen und mogliche steuerliche Konsequenzen
aus dem Anteilserwerb in seinem Heimatland indi-
viduell zu klaren.

Der Fonds ist als Zweckvermadgen grundsatzlich von
der Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Er ist
jedoch partiell korperschaftsteuerpflichtig mit sei-
nen inlandischen Beteiligungseinnahmen und sons-
tigen inlandischen Einkiinften im Sinne der be-
schrankten Einkommensteuerpflicht mit Ausnahme
von Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Ka-
pitalgesellschaften. Der Steuersatz betragt 15%. So-
weit die steuerpflichtigen Einkiinfte im Wege des
Kapitalertragsteuerabzugs erhoben werden, um-
fasst der Steuersatz von 15% bereits den Solidari-
tatszuschlag. Die Investmentertrage werden jedoch
beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
aktuell geltenden Sparer-Pauschbetrag* Uberstei-
gen.

Einklinfte aus Kapitalvermogen unterliegen grund-
satzlich einem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziig-
lich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kir-
chensteuer). Zu den Einkiinften aus Kapitalvermo-
gen gehdren auch die Ertrage aus Investmentfonds
(Investmentertrdge), d.h. die Ausschiittungen des
Fonds, die Vorabpauschalen und die Gewinne aus
der VerauBlerung der Anteile.

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grund-
satzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer),
so dass die Einkiinfte aus Kapitalvermogen regel-
magig nicht in der Einkommensteuererklarung an-
zugeben sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs
werden durch die depotfiihrende Stelle grundsatz-
lich bereits Verlustverrechnungen vorgenommen
und aus der Direktanlage stammende auslandische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u.a. aber dann keine Abgel-
tungswirkung, wenn der personliche Steuersatz ge-
ringer ist als der Abgeltungssatz von 25 Prozent. In
diesem Fall konnen die Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen in der Einkommensteuererklarung angegeben
werden. Das Finanzamt setzt dann den niedrigeren
personlichen Steuersatz an und rechnet auf die per-
sonliche Steuerschuld den vorgenommenen Steuer-
abzug an (sog. Giinstigerprifung).

2 Unbeschrankt steuerpflichtige Anleger werden nachfolgend auch als Steu-
erinlénder bezeichnet.

3 Auslandische Anleger sind Anleger, die nicht unbeschrankt steuerpflichtig
sind. Diese werden nachfolgend auch als Steuerausldnder bezeichnet.
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Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermogen keinem
Steuerabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn
aus der Verduflerung von Fondsanteilen in einem
auslandischen Depot erzielt wird), sind diese in der
Steuererklarung anzugeben. Im Rahmen der Veran-
lagung unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen dann ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25 Pro-
zent oder dem niedrigeren personlichen Steuersatz.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befin-
den, werden die Ertrige als Betriebseinnahmen
steuerlich erfasst.

18.1. Anteile im Privatvermogen (Steuerinlénder)

18.1.1 Ausschiittungen

Ausschiittungen des Fonds sind grundsatzlich steu-
erpflichtig. Die steuerpflichtigen Ausschiittungen
unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent
(zuziglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer). Vom Steuerabzug kann Abstand ge-
nommen werden, wenn der Anleger Steuerinlander
ist und einen Freistellungsauftrag vorlegt, sofern die
steuerpflichtigen Ertragsteile den aktuell geltenden
Sparer-Pauschbetrag® nicht iiberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Beschei-
nigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte
Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung*).

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in ei-
nem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Ab-
stand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestell-
ter Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster
oder eine NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fir
die Dauer von maximal drei Jahren erteilt wird, vor-
gelegt wird. In diesem Fall erhalt der Anleger die ge-
samte Ausschiittung ungekiirzt gutgeschrieben.

18.1.2 Vorabpauschalen

Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schiittungen des Fonds innerhalb eines Kalender-
jahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr un-
terschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplika-
tion des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite 6ffentli-
cher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basis-
ertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich
zwischen dem ersten und dem letzten im Kalender-
jahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der
Ausschiittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt.
Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwalftel fir jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgen-
den Kalenderjahres als zugeflossen.

“ Der Sparer-Pauschbetrag betrdgt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung
1.000,- Euro und bei Zusammenveranlagung 2.000,- Euro.
5 Der Sparer-Pauschbetrag betragt seit dem Jahr 2023 bei Einzelveranlagung
1.000,- Euro und bei Zusammenveranlagung 2.000,- Euro



Vorabpauschalen sind grundsatzlich steuerpflichtig.

Die steuerpflichtigen Vorabpauschalen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchen-
steuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinlander ist und einen Frei-
stellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichti-
gen Ertragsteile den aktuell geltenden Sparer-
Pauschbetrag® nicht iberschreiten.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer Beschei-
nigung fiir Personen, die voraussichtlich nicht zur
Einkommenssteuer veranlagt werden (sogenannte
Nichtveranlagungsbescheinigung, nachfolgend ,NV-
Bescheinigung").

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile in ei-
nem inlandischen Depot, so nimmt die depotfiih-
rende Stelle als Zahlstelle vom Steuerabzug Ab-
stand, wenn ihr vor dem Zuflusszeitpunkt ein in aus-
reichender Hohe ausgestellter Freistellungsauftrag
nach amtlichem Muster oder eine NV-Bescheini-
gung, die vom Finanzamt fiir die Dauer von maximal
drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In diesem
Fall wird keine Steuer abgefiihrt. Andernfalls hat der
Anleger der inlandischen depotfiihrenden Stelle den
Betrag der abzufiihrenden Steuer zur Verfligung zu
stellen. Zu diesem Zweck darf die depotfiihrende
Stelle den Betrag der abzufiihrenden Steuer von ei-
nem bei ihr unterhaltenen und auf den Namen des
Anlegers lautenden Kontos ohne Einwilligung des
Anlegers einziehen. Soweit der Anleger nicht vor
Zufluss der Vorabpauschale widerspricht, darf die
depotfiihrende Stelle insoweit den Betrag der abzu-
fuhrenden Steuer von einem auf den Namen des An-
legers lautenden Konto einziehen, wie ein mit dem
Anleger vereinbarter Kontokorrentkredit fiir dieses
Konto nicht in Anspruch genommen wurde. Soweit
der Anleger seiner Verpflichtung, den Betrag der ab-
zufilhrenden Steuer der inlandischen depotfiihren-
den Stelle zur Verfiigung zu stellen, nicht nach-
kommt, hat die depotfiihrende Stelle dies dem fiir sie
zustandigen Finanzamt anzuzeigen. Der Anleger
muss in diesem Fall die Vorabpauschale insoweit in
seiner Einkommensteuererklarung angeben.

18.1.3 Verdullerungsgewinne auf Anlegerebene
Werden Anteile an dem Fonds nach dem 31. Dezem-
ber 2017 verauBlert, unterliegt der VerauBerungsge-
winn dem Abgeltungssatz von 25 Prozent. Dies gilt
sowohl fiir Anteile, die vor dem 1. Januar 2018 er-
worben wurden und die zum 31. Dezember 2017 als
verauBert und zum 1. Januar 2018 wieder als ange-
schafft gelten, als auch fiir nach dem 31. Dezember
2017 erworbene Anteile.

Bei Gewinnen aus dem Verkauf von Anteilen, die vor
dem 1. Januar 2018 erworben wurden und die zum 31.
Dezember 2017 als veraufiert und zum 1. Januar 2018
wieder als angeschafft gelten, ist zu beachten, dass
im Zeitpunkt der tatsachlichen VerauBlerung auch
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die Gewinne aus der zum 31. Dezember 2017 erfolg-
ten fiktiven VerauBerung zu versteuern sind, falls
die Anteile tatsachlich nach dem 31. Dezember 2008
erworben worden sind.

Sofern die Anteile in einem inlandischen Depot ver-
wahrt werden, nimmt die depotfiihrende Stelle den
Steuerabzug unter Beriicksichtigung etwaiger Teil-
freistellungen vor. Der Steuerabzug von 25 Prozent
(zuziglich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines ausrei-
chenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-Be-
scheinigung vermieden werden. Werden solche An-
teile von einem Privatanleger mit Verlust veraufiert,
dann ist der Verlust mit anderen positiven Einkiinf-
ten aus Kapitalvermogen verrechenbar. Sofern die
Anteile in einem inlandischen Depot verwahrt wer-
den und bei derselben depotfiihrenden Stelle im sel-
ben Kalenderjahr positive Einkiinfte aus Kapitalver-
mogen erzielt wurden, nimmt die depotfiihrende
Stelle die Verlustverrechnung vor.

Bei einer Verauflerung der vor dem 1. Januar 2009
erworbenen Fondsanteile nach dem 31. Dezember
2017 ist der Gewinn, der nach dem 31. Dezember 2017
entsteht, bei Privatanlegern grundsatzlich bis zu ei-
nem Betrag von 100.000 Euro steuerfrei. Dieser
Freibetrag kann nur in Anspruch genommen wer-
den, wenn diese Gewinne gegeniiber dem fiir den
Anleger zustandigen Finanzamt erklart werden.

Bei der Ermittlung des Verdauflerungsgewinns ist der
Gewinn um die wahrend der Besitzzeit angesetzten
Vorabpauschalen zu mindern.

18.2. Anteile im Betriebsvermégen (Steuerinlan-
der)

18.2.] Erstattung der Kérperschaftsteuer des
Fonds

Die auf Fondsebene angefallene Korperschaftsteuer
kann dem Fonds zur Weiterleitung an einen Anleger
erstattet werden, soweit der Anleger eine inlandi-
sche Korperschaft, Personenvereinigung oder Ver-
mogensmasse ist, die nach der Satzung, dem Stif-
tungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und
nach der tatsachlichen Geschaftsfiihrung aus-
schlieBlich und unmittelbar gemeinniitzigen, mildta-
tigen oder kirchlichen Zwecken dient oder eine Stif-
tung des offentlichen Rechts, die ausschlieBlich und
unmittelbar gemeinnitzigen oder mildtatigen Zwe-
cken dient, oder eine juristische Person des offent-
lichen Rechts ist, die ausschliefilich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dient; dies gilt nicht, wenn die
Anteile in einem wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb
gehalten werden. Dasselbe gilt fir vergleichbare
auslandische Anleger mit Sitz und Geschaftsleitung
in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden
auslandischen Staat.

Voraussetzung hierfiir ist, dass ein solcher Anleger
einen entsprechenden Antrag stellt und die angefal-
lene Korperschaftsteuer anteilig auf seine Besitzzeit
entfallt. Zudem muss der Anleger seit mindestens



drei Monaten vor dem Zufluss der korperschaftsteu-
erpflichtigen Ertrage des Fonds zivilrechtlicher und
wirtschaftlicher Eigentiimer der Anteile sein, ohne
dass eine Verpflichtung zur Ubertragung der Anteile
auf eine andere Person besteht. Ferner setzt die Er-
stattung im Hinblick auf die auf der Fondsebene an-
gefallene Korperschaftsteuer auf deutsche Dividen-
den und Ertrage aus deutschen eigenkapitalahnli-
chen Genussrechten im Wesentlichen voraus, dass
deutsche Aktien und deutsche eigenkapitaldahnliche
Genussrechte vom Fonds als wirtschaftlichem Ei-
gentiimer ununterbrochen 45 Tage innerhalb von 45
Tagen vor und nach dem Falligkeitszeitpunkt der Ka-
pitalertrage gehalten wurden und in diesen 45 Tagen
ununterbrochen Mindestwertanderungsrisiken i.H.v.
70 Prozent bestanden.

Dem Antrag sind Nachweise liber die Steuerbefrei-
ung und ein von der depotfiihrenden Stelle ausge-
stellter Investmentanteil-Bestandsnachweis beizu-
figen. Der Investmentanteil-Bestandsnachweis ist
eine nach amtlichen Muster erstellte Bescheinigung
tiber den Umfang der durchgehend wahrend des Ka-
lenderjahres vom Anleger gehaltenen Anteile sowie
den Zeitpunkt und Umfang des Erwerbs und der Ver-
auBerung von Anteilen wahrend des Kalenderjahres.

Die auf Fondsebene angefallene Kérperschaftsteuer
kann dem Fonds ebenfalls zur Weiterleitung an ei-
nen Anleger erstattet werden, soweit die Anteile an
dem Fonds im Rahmen von Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertragen gehalten werden, die nach
dem Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
zertifiziert wurden. Dies setzt voraus, dass der An-
bieter eines Altersvorsorge- oder Basisrentenver-
trags dem Fonds innerhalb eines Monats nach des-
sen Geschaftsjahresende mitteilt, zu welchen Zeit-
punkten und in welchem Umfang Anteile erworben
oder verauflert wurden.

Eine Verpflichtung des Fonds bzw. der Gesellschaft,
sich die entsprechende Korperschaftsteuer zur Wei-
terleitung an den Anleger erstatten zu lassen, be-
steht nicht.

Aufgrund der hohen Komplexitat der Regelung er-
scheint die Hinzuziehung eines steuerlichen Bera-
ters sinnvoll.

18.2.2 Ausschiittungen
Ausschittungen des Fonds sind grundsatzlich ein-
kommen- bzw. korperschaftsteuer- und gewerbe-
steuerpflichtig. Die Ausschiittungen unterliegen
i.d.R. dem Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich
Solidaritatszuschlag).

18.2.3 Vorabpauschalen
Die Vorabpauschale ist der Betrag, um den die Aus-
schiittungen des Fonds innerhalb eines Kalender-
jahrs den Basisertrag fiir dieses Kalenderjahr un-
terschreiten. Der Basisertrag wird durch Multiplika-
tion des Riicknahmepreises des Anteils zu Beginn
eines Kalenderjahrs mit 70 Prozent des Basiszinses,
der aus der langfristig erzielbaren Rendite offentli-
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cher Anleihen abgeleitet wird, ermittelt. Der Basis-
ertrag ist auf den Mehrbetrag begrenzt, der sich
zwischen dem ersten und dem letzten im Kalender-
jahr festgesetzten Riicknahmepreis zuziiglich der
Ausschittungen innerhalb des Kalenderjahrs ergibt.
Im Jahr des Erwerbs der Anteile vermindert sich die
Vorabpauschale um ein Zwolftel fiir jeden vollen
Monat, der dem Monat des Erwerbs vorangeht. Die
Vorabpauschale gilt am ersten Werktag des folgen-
den Kalenderjahres als zugeflossen.

Vorabpauschalen sind grundsatzlich einkommen-
bzw. korperschaftsteuer- und gewerbesteuerpflich-
tig. Die Vorabpauschalen unterliegen i.d.R. dem
Steuerabzug von 25 Prozent (zuziiglich Solidaritats-
zuschlag).

18.2.4 Veraullerungsgewinne auf Anlegerebene
Gewinne aus der VerauBlerung der Anteile unterlie-
gen grundsatzlich der Einkommen- bzw. Korper-
schaftsteuer und der Gewerbesteuer. Bei der Er-
mittlung des VerauBerungsgewinns ist der Gewinn
um die wahrend der Besitzzeit angesetzten Vorab-
pauschalen zu mindern.

Die Gewinne aus der Verdufierung der Anteile unter-
liegen i.d.R. keinem Steuerabzug.

18.2.5 Negative steuerliche Ertrage
Eine direkte Zurechnung der negativen steuerlichen
Ertrage auf den Anleger ist nicht moglich.

18.2.6 Abwicklungsbesteuerung
Wahrend der Abwicklung des Fonds gelten Aus-
schiittungen nur insoweit als Ertrag, wie in ihnen der
Wertzuwachs eines Kalenderjahres enthalten ist.

18.3. Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerausldander die Fondsanteile im
Depot bei einer inldndischen depotfiihrenden Stelle,
wird vom Steuerabzug auf Ausschiittungen, Vorab-
pauschalen und Gewinne aus der Verauflerung der
Anteile Abstand genommen, sofern er seine steuer-
liche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle
nicht bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen
wird, ist der auslandische Anleger gezwungen, die
Erstattung des Steuerabzugs entsprechend der Ab-
gabenordnung zu beantragen. Zustandig ist das fur
die depotfiihrende Stelle zustandige Finanzamt.

18.4. Solidaritatszuschlag

Auf den auf Ausschiittungen, Vorabpauschalen und
Gewinnen aus der Verauflerung von Anteilen abzu-
fihrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag
in Hohe von 5,5 Prozent zu erheben. Der Solidari-
tatszuschlag ist bei der Einkommensteuer und Kor-
perschaftsteuer anrechenbar.

18.5. Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer in-
landischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflich-
teter) durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die



darauf entfallende Kirchensteuer nach dem Kir-
chensteuersatz der Religionsgemeinschaft, der der
Kirchensteuerpflichtige angehort, regelmaBig als
Zuschlag zum Steuerabzug erhoben. Die Abzugsfa-
higkeit der Kirchensteuer als Sonderausgabe wird
bereits beim Steuerabzug mindernd beriicksichtigt.

18.6. Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Fonds wird teil-
weise in den Herkunftslandern Quellensteuer einbe-
halten. Diese Quellensteuer kann bei den Anlegern
nicht steuermindernd beriicksichtigt werden.

18.7. Folgen der Verschmelzung von Sonderver-
mogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inlandischen
Sondervermogens auf ein anderes inlandisches
Sondervermogen kommt es weder auf der Ebene
der Anleger noch auf der Ebene der beteiligten Son-
dervermogen zu einer Aufdeckung von stillen Re-
serven, d.h. dieser Vorgang ist steuerneutral. Das
Gleiche gilt fiir die Ubertragung aller Vermégensge-
genstande eines inlandischen Sondervermogens auf
eine inlandische Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder ein Teilgesellschafts-
vermdgen einer inlandischen Investmentaktienge-
sellschaft mit veranderlichem Kapital. Erhalten die
Anleger des iibertragenden Sondervermogens eine
im Verschmelzungsplan vorgesehene Barzahlung,
ist diese wie eine Ausschiittung zu behandeln.

18.8. Automatischer Informationsaustausch in

Steuersachen

Die Bedeutung des automatischen Austauschs von
Informationen zur Bekampfung von grenziiber-
schreitendem Steuerbetrug und grenziiberschrei-
tender Steuerhinterziehung hat auf internationaler
Ebene in den letzten Jahren stark zugenommen. Die
OECD hat daher im Auftrag der G20 in 2014 einen
globalen Standard fiir den automatischen Informati-
onsaustausch lber Finanzkonten in Steuersachen
verdffentlicht (Common Reporting Standard, im Fol-
genden "CRS"). Der CRS wurde von mehr als 90
Staaten (teilnehmende Staaten) im Wege eines mul-
tilateralen Abkommens vereinbart. AuBlerdem
wurde er Ende 2014 mit der Richtlinie 2014/107/EU
des Rates vom 9. Dezember 2014 in die Richtlinie
2011/16/EU beziiglich der Verpflichtung zum automa-
tischen Austausch von Informationen im Bereich der
Besteuerung integriert. Die teilnehmenden Staaten
(alle Mitgliedstaaten der EU sowie etliche Drittstaa-
ten) wenden den CRS grundsatzlich ab 2016 mit Mel-
depflichten ab 2017 an. Lediglich einzelnen Staaten
(z.B. Osterreich und die Schweiz) wird es gestattet,
den CRS ein Jahr spater anzuwenden. Deutschland
hat den CRS mit dem Finanzkonten-Informations-
austauschgesetz vom 21. Dezember 2015 in deut-
sches Recht umgesetzt und wendet diesen ab 2016
an.

Mit dem CRS werden meldende Finanzinstitute (im
Wesentlichen Kreditinstitute) dazu verpflichtet, be-
stimmte Informationen lber ihre Kunden einzuho-
len. Handelt es sich bei den Kunden (natiirliche Per-
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sonen oder Rechtstrager) um in anderen teilneh-
menden Staaten ansassige meldepflichtige Perso-
nen (dazu zdhlen nicht z.B. bérsennotierte Kapital-
gesellschaften oder Finanzinstitute), werden deren
Konten und Depots als meldepflichtige Konten ein-
gestuft. Die meldenden Finanzinstitute werden dann
fur jedes meldepflichtige Konto bestimmte Informa-
tionen an ihre Heimatsteuerbehorde {bermitteln.
Diese libermittelt die Informationen dann an die Hei-
matsteuerbehdrde des Kunden.

Bei den zu Gibermittelnden Informationen handelt es
sich im Wesentlichen um die personlichen Daten des
meldepflichtigen Kunden (Name; Anschrift; Steueri-
dentifikationsnummer; Geburtsdatum und Geburts-
ort (bei natiirlichen Personen); Ansassigkeitsstaat)
sowie um Informationen zu den Konten und Depots
(z.B. Kontonummer; Kontosaldo oder Kontowert; Ge-
samtbruttobetrag der Ertrage wie Zinsen, Dividen-
den oder Ausschiittungen von Investmentfonds);
Gesamtbruttoerlose aus der VerauBerung oder
Riickgabe von Finanzvermdgen (einschliefilich
Fondsanteilen)).

Konkret betroffen sind folglich meldepflichtige An-
leger, die ein Konto und/oder Depot bei einem Kre-
ditinstitut unterhalten, das in einem teilnehmenden
Staat ansassig ist. Daher werden deutsche Kreditin-
stitute Informationen iiber Anleger, die in anderen
teilnehmenden Staaten ansassig sind, an das Bun-
deszentralamt fiir Steuern melden, das die Informa-
tionen an die jeweiligen Steuerbehorden der Ansas-
sigkeitsstaaten der Anleger weiterleiten. Entspre-
chend werden Kreditinstitute in anderen teilneh-
menden Staaten Informationen lber Anleger, die in
Deutschland ansassig sind, an ihre jeweilige Hei-
matsteuerbehorde melden, die die Informationen an
das Bundeszentralamt fiir Steuern weiterleiten. Zu-
letzt ist es denkbar, dass in anderen teilnehmenden
Staaten ansassige Kreditinstitute Informationen
Uber Anleger, die in wiederum anderen teilnehmen-
den Staaten ansassig sind, an ihre jeweilige Heimat-
steuerbehorde melden, die die Informationen an die
jeweiligen Steuerbehorden der Ansassigkeitsstaa-
ten der Anleger weiterleiten.

19. WIRTSCHAFTSPRUFER

Mit der Priifung des Fonds und des Jahresberichts
ist die Wirtschaftsprifungsgesellschaft KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, The Squaire - Am
Flughafen, D-60549 Frankfurt am Main, beauftragt.

Der Wirtschaftspriifer priift den Jahresbericht des
Fonds. Das Ergebnis der Prifung hat der Wirt-
schaftspriifer in einem besonderen Vermerk zu-
sammenzufassen; der Vermerk ist in vollem Wort-
laut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der Prii-
fung hat der Wirtschaftsprifer auch festzustellen,
ob bei der Verwaltung des Fonds die Vorschriften
des KAGB sowie die Bestimmungen der Anlagebe-
dingungen beachtet worden sind. Der Wirtschafts-
prifer hat den Bericht lber die Priifung des Fonds
bei der BaFin einzureichen.



20. ZAHLUNGEN AN DIE ANLEGER / VERBREITUNG
DER BERICHTE UND SONSTIGE INFORMATIONEN

Durch die Beauftragung der Verwahrstelle ist si-
chergestellt, dass die Anleger die Ausschiittungen
erhalten und dass Anteile zuriickgenommen wer-
den.

Der jeweils letzte Jahresbericht und gegebenenfalls
der Halbjahresbericht, der aktuelle Verkaufspros-
pekt mit der geltenden Fassung der Anlagebedin-
gungen sowie das Basisinformationsblatt sind bei
der Gesellschaft, bei der Verwahrstelle sowie im In-
ternet unter www.lupusalpha.de oder www.fund-
info.com erhaltlich.

Weitere Auskiinfte konnen bei der Gesellschaft ein-
geholt werden. Ansprechpartner ist die Abteilung
Service Center, Telefon: +49 69 365058-7000.

21. WEITERE VON DER GESELLSCHAFT VERWAL-
TETE INVESTMENTVERMOGEN

Von der Gesellschaft werden noch folgende Fonds
verwaltet, die nicht Inhalt dieses Verkaufsprospekts
sind:

Investmentvermogen gemafl der OGAW-Richtlinie:

La Tullius Absolute Return Europe

Lupus alpha CLO High Quality Invest

Lupus alpha CLO High Yield Invest

Lupus alpha Dividend Champions

Lupus alpha Dynamic Return

Lupus alpha Selective Growth

Lupus alpha Sustainable Return

Lupus alpha Smaller Pan European Champions
Lupus alpha Volatility Risk-Premium

Sowie samtliche Teilfonds des Umbrella-Fonds
“Lupus alpha Fonds™:

Lupus alpha All Opportunities Fund
Lupus alpha Global Convertible Bonds
Lupus alpha Micro Champions

Lupus alpha Smaller Euro Champions
Lupus alpha Smaller German Champions

Die Gesellschaft verwaltet zudem 9 inlandische Spe-
zial-AlF.

22. Widerrufsrecht bei Kauf auBBerhalb der standi-
gen Geschaftsraume

Kommt der Kauf von Anteilen an offenen Invest-
mentvermogen aufgrund miindlicher Verhandlun-
gen auBerhalb der standigen Geschaftsraume des-
jenigen zustande, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt hat, so ist der Kaufer berechtigt,
seine Kauferklarung schriftlich und ohne Angabe
von Griinden innerhalb einer Frist von zwei Wochen
zu widerrufen (z.B. Brief, Fax, E-Mail). Das Wider-
rufsrecht besteht auch dann, wenn derjenige, der die
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Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine
standigen Geschaftsraume hat.

Die Frist zum Widerruf beginnt erst zu laufen, wenn
die Durchschrift des Antrags auf Vertragsschluss
dem Kaufer ausgehandigt oder ihm eine Kaufab-
rechnung Ubersandt worden ist und darin eine Be-
lehrung uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die
den Anforderungen des § 360 Absatz 1 BGB geniigt.
Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Ab-
sendung des Widerrufs. Ist der Fristbeginn streitig,
trifft die Beweislast den Verkaufer. Der Widerruf ist
schriftlich unter Angabe der Person des Erklaren-
den einschlieBlich dessen Unterschrift zu erklaren,
wobei eine Begriindung nicht erforderlich ist.

Der Widerruf ist zu richten an

Lupus alpha Investment GmbH
Speicherstrafie 49-51

D-60327 Frankfurt am Main
Fax: +49 69 365058-8700
E-Mail: info@lupusalpha.de

Ein Widerrufsrecht besteht nicht, wenn der Verkau-
fer nachweist, dass entweder der Kaufer kein Ver-
braucher im Sinne des § 13 BGB ist oder er den Kau-
fer zu den Verhandlungen, die zum Kauf der Anteile
gefiihrt haben, aufgrund vorhergehender Bestellung
gemal § 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufge-
sucht hat.

Ist der Widerruf wirksam erfolgt und hat der Kaufer
bereits Zahlungen geleistet, so sind ihm von der Ge-
sellschaft gegebenenfalls Zug um Zug gegen Riick-
Ubertragung der erworbenen Anteile, die bezahlten
Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert
der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang
der Widerrufserklarung entspricht. Auf das Recht
zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Ausfiihrungen gelten entspre-
chend beim Verkauf der Anteile des Fonds durch den
Anleger.

23. HINWEISE FUR ANLEGER IN DER REPUBLIK
OSTERREICH

Die Bank UniCredit Bank Austria AG mit Sitz in A-
1020 Wien, Rothschildplatz 1, hat die Funktion der
Kontaktstelle im Sinne des Art. 92 RL (EU) 2019/1160
ibernommen. Die KPMG Alpen-Treuhand GmbH
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesell-
schaft mit Sitz in A-1090 Wien, Porzellangasse 51,
hat die Funktion des steuerlichen Vertreters fiir die
Republik Osterreich iibernommen.

Riicknahme- und Umtauschantrage fiir die Anteile
konnen bei der dsterreichischen Kontaktstelle im
Sinne des Art. 92 RL (EU) 2019/1160 eingereicht wer-
den. Riicknahmepreise, etwaige Ausschittungen
und sonstige fur die Anteilinhaber bestimmte Zah-
lungen werden auf deren Wunsch uber die dsterrei-
chische Zahlstelle ausgezahlt.



Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt,
die Anlagebedingungen sowie die aktuellen Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos bei der Kon-
taktstelle im Sinne des Art. 92 RL (EU) 2019/1160 so-
wie bei der Gesellschaft oder im Internet unter
www.lupusalpha.de oder www.fundinfo.com erhalt-
lich. Der Netto-Inventarwert pro Anteil jedes Fonds,
die Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschpreise
und jegliche sonstige Finanzinformationen ilber den
Fonds die den Anteilsinhabern am Sitz des Fonds
zur Verfligung stehen, sind bei der Kontaktstelle im
Sinne des Art. 92 RL (EU) 2019/1160 erhaltlich.

24. WEITERE VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur
in Landern zum Kauf angeboten oder verkauft wer-
den, in denen ein solches Angebot oder ein solcher
Verkauf zulassig ist. Sofern nicht von der Gesell-
schaft oder einem von ihr beauftragten Dritten eine
Erlaubnis zum offentlichen Vertrieb seitens der ort-
lichen Aufsichtsbehorden erlangt wurde und der Ge-
sellschaft vorliegt, handelt es sich bei diesem Ver-
kaufsprospekt und dem Basisinformationsblatt nicht
um ein offentliches Angebot zum Erwerb von Invest-
mentanteilen bzw. darf dieser Verkaufsprospekt
oder das Basisinformationsblatt nicht zum Zwecke
eines solchen offentlichen Angebots verwendet
werden.

Fiir Vertriebszwecke darf dieser Verkaufsprospekt
sowie das Basisinformationsblatt nur von Personen
verwendet werden, die dafiir Gber eine ausdriickli-
che schriftliche Erlaubnis der Gesellschaft (direkt
oder indirekt liber entsprechend beauftragte Ver-
triebsstellen) verfiigen. Erkldrungen oder Zusiche-
rungen Dritter, die nicht in diesem Verkaufsprospekt

26. LISTE DER UNTERVERWAHRER

bzw. in den Unterlagen enthalten sind, sind von der
Gesellschaft nicht autorisiert. Die Unterlagen sind
am Sitz der Gesellschaft 6ffentlich zuganglich.

25. ALLGEMEINE HINWEISE ZU UNTERVERWAH-
RERN

Die folgenden Informationen hat die Gesellschaft
von der Verwahrstelle mitgeteilt bekommen. Die Ge-
sellschaft hat die Informationen auf Plausibilitat ge-
prift. Sie ist jedoch auf Zulieferung der Information
durch die Verwahrstelle angewiesen und kann die
Richtigkeit und Vollstandigkeit im Einzelnen nicht
Uberprifen.

Die Verwahrstelle hat folgende Verwahraufgaben
Ubertragen:

Verwahrung der Vermogensgegenstande auf die von
der Clearstream Banking Frankfurt eingeschalteten
Unterverwahrer gem. der beiliegenden Auflistung
fur die betroffenen Markte. Die Zentralverwahrer
sind in der Liste nicht aufgefiihrt, ihre Einschaltung
ist in dem jeweiligen Land gesetzlich vorgeschrie-
ben. Insofern handelt es sich um Marktinfrastruktur
und nicht um von der Verwahrstelle aktiv beauf-
tragte Unterverwahrer.

Folgende Interessenskonflikte konnten sich aus der
Unterverwahrung ergeben:

Die Verwahrstelle konnte keine Interessenkonflikte
in Bezug auf die eingeschalteten Unterverwahrer
feststellen.

Die Verwahrstelle hat nachfolgend aufgefiihrte Unterverwahrer beauftragt:

Land Unterverwahrer
Belgien Banque National Belgique Brussels
Euroclear Belgium Brussels
KBC Securities N.N. Brussels
BNP Paribas Securities Services Paris
Dinemark VP Securities A/S Copenhagen
Danske Bank A/S Copenhagen
Deutschland Clearstream Banking Frankfurt
Finland Euroclear Finland Ltd. Helsinki
Nordea Bank Finland Plc. Helsinki
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Land

Unterverwahrer

Frankreich

Euroclear France Paris
BNP Paribas Securities Services Paris

Grofibritannien

Euroclear UK and Ireland Ltd. London
Citibank N.A. London

Honkong Honkong and Shanghai Banking Corp. Honkong
ltalien Monte Titoli S.P.A. Milano

Banca Intesa San Paolo S.P.A. Milano
Kanada Royal Bank of Canada Toronto

CDS Clearing and Depository Services Inc. Toronto
Luxemburg LuxCSD S.A.

Niederlande

Euroclear Nederland Amsterdam
BNP Paribas Securities Services Paris

Norwegen Verdipapirsentralen VPS Oslo
DNB Markets Custody ASA Oslo
Osterreich Osterreichische Kontrollbank Wien
Erste Group Bank AG Wien
Schweden Euroclear Sweden AB Stockholm
Skandinaviska Enskilda Banken Stockholm
Schweiz Six SIS AG Ziirich
UBS AG Ziirich
Spanien Iberlclear Madrid
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. Madrid
USA Citibank N.A. New York

Depository Trust Company New York
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27. ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des
Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und
der Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt,
(nachstehend ,Gesellschaft" genannt) fiir die von der
Gesellschaft verwalteten Sondervermdgen gemaf
der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den
fir das jeweilige OGAW-Sondervermdgen aufge-
stellten ,Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

§ 1Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine 0GAW- Kapitalverwal-
tungsgesellschaft und unterliegt den Vorschrif-
ten des Kapitalanlagegesetzbuchs (,KAGB").

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld
im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger nach dem Grundsatz der Risi-
komischung in den nach dem KAGB zugelasse-
nen Vermdgensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermogen in Form eines OGAW-Son-
dervermégens an. Uber die sich hieraus erge-
benden Rechte der Anleger werden Sammelur-
kunden ausgestellt. Der Geschaftszweck des
OGAW-Sondervermogens ist auf die Kapitalan-
lage gemas einer festgelegten Anlagestrategie
im Rahmen einer kollektiven Vermdgensver-
waltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Tatigkeit und eine
aktive unternehmerische Bewirtschaftung der
gehaltenen Vermogensgegenstande ist ausge-
schlossen.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft
und dem Anleger richtet sich nach den Allge-
meinen Anlagebedingungen (AABen) und Be-
sonderen Anlagebedingungen (BABen) des
OGAW-Sondervermogens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Son-
dervermogen ein Kreditinstitut als Verwahr-
stelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig
von der Gesellschaft und ausschlieilich im In-
teresse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle
richten sich nach dem mit der Gesellschaft ge-
schlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach
Mafgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unter-
nehmen (Unterverwahrer) auslagern. Naheres
hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegenliber dem
OGAW-Sondervermogen oder gegeniiber den
Anlegern fiir das Abhandenkommen eines ver-
wahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72

46

Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die Verwahrstelle
oder durch einen Unterverwahrer, dem die Ver-
wahrung von Finanzinstrumenten nach § 73 Ab-
satz 1 KAGB ibertragen wurde. Die Verwahr-
stelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann,
dass das Abhandenkommen auf duflere Ereig-
nisse zuriickzufiihren ist, deren Konsequenzen
trotz aller angemessenen Gegenmafinahmen
unabwendbar waren. Weitergehende Ansprii-
che, die sich aus den Vorschriften des biirgerli-
chen Rechts auf Grund von Vertragen oder un-
erlaubten Handlungen ergeben, bleiben unbe-
rithrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber
dem OGAW-Sondervermogen oder den Anle-
gern fiir samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahr-
lassig oder vorsatzlich ihre Verpflichtungen
nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer
etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben
nach Absatz 3 Satz 1 unberiihrt.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Ver-
mogensgegenstande im eigenen Namen fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger mit der
gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der
Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von
der Verwahrstelle und ausschliefilich im Inte-
resse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den
Anlegern eingelegten Geld die Vermogensge-
genstande zu erwerben, diese wieder zu verau-
Bern und den Erlds anderweitig anzulegen; sie
ist ferner ermachtigt, alle sich aus der Verwal-
tung der Vermodgensgegenstdande ergebenden
sonstigen Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen ge-
wahren noch Verpflichtungen aus einem Biirg-
schafts- oder einem Garantievertrag eingehen;
sie darf keine Vermdgensgegenstande nach
MafBgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkau-
fen, die im Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses
nicht zum OGAW-Sondervermogen gehoren. §
197 KAGB bleibt unberiihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Das O0GAW-Sondervermogen wird unmittelbar oder
mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das 0OGAW-Son-
dervermogen nur solche Vermogensgegenstande
erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten
lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Vermo-
gensgegenstande fiir das OGAW-Sondervermogen
erworben werden diirfen.



§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des §
198 KAGB fiir Rechnung des 0GAW-Sondervermo-
gens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a)

d)

e)

f)

sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens lber den Europai-
schen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen
oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

sie ausschlieBllich an einer Borse auflerhalb der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens Ulber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,Bundesan-
stalt“) zugelassen ist’,

ihre Zulassung an einer Borse in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem organi-
sierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen
Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europaischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu
beantragen ist, sofern die Zulassung oder Ein-
beziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder die Einbeziehung in diesen Markt aufier-
halb der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auBlierhalb der anderen Vertrags-
staaten des Abkommens Ulber den Europai-
schen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebe-
dingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpa-
piere innerhalb eines Jahres nach ihrer Aus-
gabe erfolgt,

sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermo-
gen bei einer Kapitalerhohung aus Gesell-
schaftsmitteln zustehen,

sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum
OGAW-Sondervermogen gehoren, erworben
werden,

' Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesan-
stalt veroffentlicht www.bafin.de
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sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die
in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten
Kriterien erfiillen,

sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien er-
fullen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchsta-
ben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusétzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB er-
fullt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die
aus Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach
diesem § 5 erwerbbar sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1.

Sofern die BABen keine weiteren Einschran-
kungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbe-
haltlich des §198 KAGB fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens Instrumente, die iib-
licherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-
den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum
Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das 0GAW-Sonder-
vermagen eine restliche Laufzeit von hochstens
397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten
Laufzeit regelmafig, mindestens aber einmal in
397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher
Wertpapiere entspricht (,Geldmarktinstru-
mente*), erwerben.

Geldmarktinstrumente diirfen fiir das OGAW-
Sondervermogen nur erworben werden, wenn
sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europadischen Wirtschaftsraum zum Han-
del zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Borse auBlerhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen
Union oder auBlerhalb der anderen Ver-
tragsstaaten des Abkommens liber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen or-
ganisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind, sofern die Wahl die-
ser Borse oder dieses organisierten Mark-
tes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

c) von der Européischen Union, dem Bund, ei-
nem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat oder ei-
ner anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Eu-
ropdischen Union, der Europaischen Zent-
ralbank oder der Europaischen Investiti-



onsbank, einem Drittstaat oder, sofern die-
ser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat
dieses Bundesstaates oder von einer inter-
nationalen offentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehort, begeben
oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden,
dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Mark-
ten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach den im
Recht der Europaischen Union festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder
einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbhestim-
mungen, die nach Auffassung der Bundes-
anstalt denjenigen des Rechts der Europa-
ischen Union gleichwertig sind, unterliegt
und diese einhalt, begeben oder garantiert
werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden
und diese den Anforderungen des § 194 Ab-
satz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
diirfen nur erworben werden, wenn sie die je-
weiligen Voraussetzungen des § 194 Absatz 2
und 3 KAGB erfiillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des 0GAW-Son-
dervermogens Bankguthaben halten, die eine Lauf-
zeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf
Sperrkonten zu fithrenden Guthaben konnen bei ei-
nem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europaischen Wirt-
schaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kon-
nen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europaischen Union gleichwertig sind,
gehalten werden. Sofern in den BABen nichts ande-
res bestimmt ist, konnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung
des OGAW-Sondervermogens Anteile an In-
vestmentvermogen gemafB der Richtlinie
2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an ande-
ren inlandischen Sondervermodgen und Invest-
mentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und
auslandischen offenen AIF, konnen erworben
werden, sofern sie die Anforderungen des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillen.
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2. Anteile an inlandischen Sondervermoégen und
Investmentaktiengesellschaften mit veranderli-
chem Kapital, an EU-OGAW, an offenen EU-AIF
und an auslandischen offenen AIF, darf die Ge-
sellschaft nur erwerben, wenn nach den Anla-
gebedingungen oder der Satzung der Kapital-
verwaltungsgesellschaft, der Investmentakti-
engesellschaft mit veranderlichem Kapital, des
EU-Investmentvermdgens, der EU-Verwal-
tungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder
der auslandischen AlF-Verwaltungsgesell-
schaft insgesamt hochstens 10 Prozent des
Wertes ihres Vermadgens in Anteilen an anderen
inlandischen Sondervermagen, Investmentakti-
engesellschaften mit veranderlichem Kapital,
offenen EU-Investmentvermogen oder auslan-
dischen offenen AIF angelegt werden diirfen.

§ 9 Derivate

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen
der Verwaltung des OGAW-Sondervermogens
Derivate gemaf § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
geman § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie
darf - der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend - zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB fest-
gesetzten Marktrisikogrenze fiir den Einsatz
von Derivaten und Finanzinstrumenten mit de-
rivativer Komponente entweder den einfachen
oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der ge-
man § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen ,Verord-
nung liber Risikomanagement und Risikomes-
sung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-
Darlehen und Pensionsgeschaften in Invest-
mentvermogen nach dem Kapitalanlagegesetz-
buch* (DerivateV) nutzen; das Ndhere regelt der
Verkaufsprospekt.

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz
nutzt, darf sie regelmafig nur Grundformen von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivati-
ver Komponente oder Kombinationen aus die-
sen Derivaten, Finanzinstrumenten mit deriva-
tiver Komponente sowie gemaf § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB zulassigen Basiswerten im OGAW-
Sondervermadgen einsetzen. Komplexe Derivate
mit geman § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassi-
gen Basiswerten diirfen nur zu einem vernach-
lassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MafBgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde An-
rechnungsbetrag des OGAW-Sondervermadgens
fir das Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt
den Wert des Sondervermagens ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach

§ 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

2 siehe Fufinote 1.



b) Optionen oder Optionsscheine auf die Ba-
siswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen nach §
196 KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die folgenden Ei-
genschaften aufweisen:

aa) eine Auslibung ist entweder wahrend
der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Aus-
Uibungszeitpunkt linear von der positiven
oder negativen Differenz zwischen Basis-
preis und Marktpreis des Basiswerts ab
und wird null, wenn die Differenz das an-
dere Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-
Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), so-
fern sie die in Buchstabe b) unter Buchsta-
ben aa) und bb) beschriebenen Eigenschaf-
ten aufweisen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps, die sich auf einen
einzelnen Basiswert beziehen (Single
Name Credit Default Swaps);

f) Total Return Swaps, bei denen sdmtliche
Ertrage und Wertschwankungen eines Ba-
siswerts nach § 197 Absatz 1 KAGB gegen
eine vereinbarte Pramie getauscht werden.

Sofern die Gesellschaft den qualifizierten An-
satz nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeig-
neten Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
oder Derivate investieren, die von einem gemaf
§197 Absatz 1Satz 1 KAGB zuladssigen Basiswert
abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermogen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das
Marktrisiko ("Risikobetrag") zu keinem Zeit-
punkt das Zweifache des potenziellen Risikobe-
trags fur das Marktrisiko des zugehorigen Ver-
gleichsvermagens gemafl § 9 der DerivateV
Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu
keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermaogens libersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft
bei diesen Geschaften von den in den Anlagebe-
dingungen oder von den im Verkaufsprospekt
genannten Anlagegrundsatzen und -grenzen
abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzin-
strumente mit derivativer Komponente zum
Zwecke der Absicherung, der effizienten Port-
foliosteuerung und der Erzielung von Zusatzer-
tragen einsetzen, wenn und soweit sie dies im
Interesse der Anleger fiir geboten halt.
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Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fir
den Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit gemaf § 6 Satz 3 der De-
rivateV zwischen dem einfachen und dem qua-
lifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf
nicht der Genehmigung durch die Bundesan-
stalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch
unverzliglich der Bundesanstalt anzuzeigen und
im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahres-
bericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente wird die
Gesellschaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt
ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des 0GAW-
Sondervermogens bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens in Sonstige Anlageinstru-
mente gemafl § 198 KAGB anlegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im
KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedin-
gungen festgelegten Grenzen und Beschran-
kungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente ein-
schlieilich der in Pension genommenen Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten diirfen bis zu 5 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens erworben wer-
den; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens angelegt werden, wenn dies in den BABen
vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens nicht ibersteigt. Die Emit-
tenten von Wertpapieren und Geldmarktinstru-
menten sind auch dann im Rahmen der in Satz 1
genannten Grenzen zu beriicksichtigen, wenn
die von diesen emittierten Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente mittelbar lber andere
im OGAW enthaltenen Wertpapiere, die an deren
Wertentwicklung gekoppelt sind, erworben
werden.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktin-
strumente, die vom Bund, einem Land, der Eu-
ropdischen Union, einem Mitgliedstaat der Eu-
ropdischen Union oder seinen Gebietskorper-
schaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens lber den Europdischen Wirtschafts-
raum, einem Drittstaat oder von einer internati-
onalen Organisation, der mindestens ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union angehort,



ausgegeben oder garantiert worden sind, je-
weils bis zu 35 Prozent des Wertes des 0GAW-
Sondervermogens anlegen.

In Pfandbriefen und Kommunalschuldver-
schreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder in ei-
nem anderen Vertragsstaat des Abkommens
tiber den Europaischen Wirtschaftsraum aus-
gegeben worden sind, darf die Gesellschaft je-
weils bis zu 25 Prozent des Wertes des 0GAW-
Sondervermdogens anlegen, wenn die Kreditin-
stitute aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibun-
gen einer besonderen offentlichen Aufsicht un-
terliegen und die mit der Ausgabe der Schuld-
verschreibungen aufgenommenen Mittel nach
den gesetzlichen Vorschriften in Vermogens-
werten angelegt werden, die wahrend der ge-
samten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall
des Emittenten vorrangig fiir die fallig werden-
den Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens in Schuldverschreibungen desselben
Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamt-
wert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent
des Wertes des 0GAW-Sondervermogens nicht
tibersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
nach Mafigabe von § 206 Absatz 2 KAGB tliber-
schritten werden, sofern die BABen dies unter
Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen.
In diesen Fallen miissen die fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens gehaltenen Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen stam-
men, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens in einer
Emission gehalten werden diirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des 0GAW-Sondervermaogens in Bank-
guthaben nach Mafigabe des § 195 KAGB bei
demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine
Kombination aus

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumen-
ten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetragen fiir das Kontrahen-
tenrisiko der mit dieser Einrichtung einge-
gangenen Geschafte,
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20 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
maogens nicht libersteigt. Satz 1 gilt fur die in Ab-
satz 3 und 4 genannten Emittenten und Garan-
tiegeber mit der Mafigabe, dass die Gesellschaft
sicherzustellen hat, dass eine Kombination der
in Satz 1 genannten Vermogensgegenstande
und Anrechnungsbetrage 35 Prozent des Wer-
tes des OGAW-Sondervermogens nicht lber-
steigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben
in beiden Fallen unberihrt.

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldver-
schreibungen, Schuldscheindarlehen und Geld-
marktinstrumente werden bei der Anwendung
der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Pro-
zent nicht bericksichtigt. Die in den Absatzen 2
bis 4 und Absatzen 6 bis 7 genannten Grenzen
diirfen abweichend von der Regelung in Absatz
7 nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem ein-
zigen Investmentvermdgen nach Mafigabe des §
196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des 0GAW-Sondervermogens anlegen.
In Anteilen an Investmentvermdgen nach Maf3-
gabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die
Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent
des Wertes des 0GAW-Sondervermagens anle-
gen. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens nicht mehr als 25
Prozent der ausgegebenen Anteile eines ande-
ren offenen inlandischen, EU- oder auslandi-
schen Investmentvermdgens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in Vermogens-
gegenstande im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB
angelegt ist, erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach Ma3gabe der §§ 181
bis 191 KAGB

a) samtliche Vermdgensgegenstdnde und
Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sonder-
vermdgens auf ein anderes bestehendes
oder ein neues, dadurch gegriindetes
OGAW-Sondervermogen oder einen EU-
OGAW oder eine OGAW-Investmentaktien-
gesellschaft mit veranderlichem Kapital
tibertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermadgens in dieses
OGAW-Sondervermogen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung
der jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die
Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus
den §8182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermagen darf nur mit einem
Publikumsinvestmentvermdogen verschmolzen
werden, das kein OGAW ist, wenn das liberneh-



mende oder neugegriindete Investmentvermo-
gen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen
eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermo-
gen konnen dariiber hinaus gemaR den Vorga-
ben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii
der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des 0GAW-
Sondervermogens einem Wertpapier-Darle-
hensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt
nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten
gemaR § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiind-
bares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der
Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere
darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rech-
nung des 0GAW-Sondervermogens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer  einschliefilich
konzernangehariger Unternehmen im Sinne des
§ 290 HGB bereits als Wertpapier-Darlehen
tbertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wer-
tes des OGAW-Sondervermogens nicht tber-
steigen.

Werden die Sicherheiten fiir die libertragenen
Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensneh-
mer in Guthaben erbracht, miissen die Gutha-
ben auf Sperrkonten gemaf & 200 Absatz 2 Satz
3 Nr.1KAGB unterhalten werden. Alternativ darf
die Gesellschaft von der Moglichkeit Gebrauch
machen, diese Guthaben in der Wahrung des
Guthabens in folgende Vermogensgegenstande
anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe
Qualitat aufweisen und die vom Bund, ei-
nem Land, der Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
seinen Gebietskorperschaften, einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens iber
den Europdischen Wirtschaftsraum oder
einem Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Lauf-
zeitstruktur entsprechend den von der
Bundesanstalt auf Grundlage von § 4 Ab-
satz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsge-
schaftes mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige Riickforderung des aufgelau-
fenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten
stehen dem OGAW-Sondervermagen zu.

Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer
Wertpapiersammelbank organisierten Systems
zur Vermittlung und Abwicklung der Wertpa-
pier-Darlehen bedienen, das von den Anforde-
rungen nach § 200 Absatz 1 Satz 3 KAGB ab-
weicht, wenn von dem jederzeitigen Kiindi-
gungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen
wird.
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Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-
Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile gewahren, sofern
diese Vermogensgegenstande fiir das OGAW-
Sondervermogen erwerbbar sind. Die Regelun-
gen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfiir sinnge-
maf.

§ 14 Pensionsgeschifte

1.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des 0GAW-
Sondervermogens jederzeit kiindbare Wertpa-
pier-Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b
Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsin-
stituten auf der Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage abschliefien.

Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere
zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebe-
dingungen fiir das 0GAW-Sondervermogen er-
worben werden diirfen.

Die Pensionsgeschafte diirfen hochstens eine
Laufzeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges be-
stimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsge-
schafte auch in Bezug auf Geldmarktinstru-
mente und Investmentanteile abschliefien, so-
fern diese Vermogensgegenstande fir das
OGAW-Sondervermogen erwerbbar sind. Die
Regelungen der Absatze 1 bis 3 gelten hierfiir
sinngeman.



§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sonderver-
mogens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kre-
ditaufnahme marktiblich sind und die Verwahrstelle
der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteile

1.

Die Anteile am OGAW-Sondervermogen lauten
auf den Inhaber und werden in Anteilscheinen
verbrieft oder als elektronische Anteilscheine
begeben.

Die Anteile konnen verschiedene Ausgestal-
tungsmerkmale, inshesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
des Riicknahmeabschlags, der Wahrung des
Anteilwertes, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination
dieser Merkmale (Anteilklassen) haben. Die
Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

Die Anteile sind ibertragbar, soweit in den BA-
Ben nichts Abweichendes geregelt ist. Mit der
Ubertragung eines Anteils gehen die in ihm ver-
brieften Rechte iiber. Der Gesellschaft gegen-
tber gilt in jedem Falle der Inhaber des Anteils
als der Berechtigte.

Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der An-
leger einer Anteilklasse werden in einer Sam-
melurkunde verbrieft. Sie tragt mindestens die
handschriftlichen oder vervielfaltigten Unter-
schriften der Gesellschaft und der Verwahr-
stelle.

Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausge-
schlossen.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen, Ausset-
zung der Riicknahme

1.

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grund-
satzlich nicht beschrankt. Die Gesellschaft be-
halt sich vor, die Ausgabe von Anteilen voriber-
gehend oder vollstandig einzustellen.

Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der
Verwahrstelle oder durch Vermittlung Dritter
erworben werden. Die BABen konnen vorsehen,
dass Anteile nur von bestimmten Anlegern er-
worben und gehalten werden diirfen.

Die Anleger konnen von der Gesellschaft die
Ricknahme der Anteile verlangen. Die Gesell-
schaft ist verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Riicknahmepreis fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens zuriickzunehmen.
Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.
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Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Ricknahme der Anteile gemafl § 98 Absatz 2
KAGB auszusetzen, wenn aufiergewdhnliche
Umstande vorliegen, die eine Aussetzung unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch Be-
kanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber
hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien iliber die Aussetzung ge-
maf Absatz 4 und die Wiederaufnahme der
Ricknahme zu unterrichten. Die Anleger sind
Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der
Riicknahme der Anteile unverziiglich nach der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels
eines dauerhaften Datentragers zu unterrich-
ten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Soweit in den BABen nichts Abweichendes ge-
regelt ist, werden zur Berechnung des Aus-
gabe- und Riicknahmepreises der Anteile die
Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sonderver-
mogen gehdorenden Vermogensgegenstande
abziiglich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventar-
wert) ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (,Anteilwert). Werden ge-
maf & 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklas-
sen fiir das 0GAW-Sondervermadgen eingefiihrt,
ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und
Ricknahmepreis fiir jede Anteilklasse geson-
dert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande er-
folgt geman §§ 168 und 169 KAGB und der Kapi-
talanlage-Rechnungslegungs- und -Bewer-
tungsverordnung (KARBV).

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert
am OGAW-Sondervermodgen, gegebenenfalls
zuziiglich eines in den BABen festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemaf § 165 Absatz 2 Num-
mer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht
dem Anteilwert am OGAW-Sondervermogen,
gegebenenfalls abziiglich eines in den BABen
festzusetzenden Ricknahmeabschlags gemaf
§ 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und
Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Ricknahme-
auftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in
den BABen nichts anderes bestimmt ist.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden
borsentaglich ermittelt. Soweit in den BABen
nichts weiteres bestimmt ist, konnen die Ge-
sellschaft und die Verwahrstelle an gesetzli-
chen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie am



24.und 31. Dezember jedes Jahres von einer Er-
mittlung des Wertes absehen; das Nahere re-
gelt der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen und die der
Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zu-
stehenden Vergiitungen, die dem OGAW-Sonderver-
mogen belastet werden kdnnen, genannt. Fir Ver-
gitungen im Sinne von Satz 1 ist in den BABen dar-
tber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hohe und aufgrund welcher Berechnung sie
zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1. Spatestens vier Monate nach Ablauf des Ge-
schaftsjahres des OGAW-Sondervermodgens
macht die Gesellschaft einen Jahresbericht ein-
schliefilich Ertrags- und Aufwandsrechnung
gemaR § 101 Absatz 1, 2 und 4 KAGB bekannt.

2. Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Ge-
schaftsjahres macht die Gesellschaft einen
Halbjahresbericht gemaf § 103 KAGB bekannt.

3. Wird das Recht zur Verwaltung des 0GAW-Son-
dervermogens wahrend des Geschaftsjahres
auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft
Ubertragen oder das OGAW-Sondervermdgen
wahrend des Geschaftsjahres auf ein anderes
OGAW-Sondervermogen, eine OGAW-Invest-
mentaktiengesellschaft mit veranderlichem Ka-
pital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat
die Gesellschaft auf den Ubertragungsstichtag
einen Zwischenbericht zu erstellen, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht gemaf Ab-
satz 1 entspricht.

4. Wird das OGAW-Sondervermogen abgewickelt,
hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den
Tag, an dem die Abwicklung beendet ist, einen
Abwicklungsbericht zu erstellen, der den An-
forderungen an einen Jahresbericht gemaf Ab-
satz 1 entspricht.

5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der
Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Ver-
kaufsprospekt und in den wesentlichen Anle-
gerinformationen anzugeben sind, erhaltlich;
sie werden ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

§ 21 Kiindigung und Abwicklung des 0GAW-Sonder-
vermogens

1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des
OGAW-Sondervermogens mit einer Frist von
mindestens sechs Monaten durch Bekanntma-
chung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus
im Jahresbericht oder Halbjahresbericht kiindi-
gen. Die Anleger sind uber eine nach Satz 1 be-
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kannt gemachte Kiindigung mittels eines dauer-
haften Datentragers unverziiglich zu unterrich-
ten.

2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung er-
lischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermogen zu verwalten. In diesem Falle
geht das 0GAW-Sondervermdgen bzw. das Ver-
fligungsrecht iiber das 0GAW-Sondervermogen
auf die Verwahrstelle liber, die es abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen hat. Fir die Zeit
der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen An-
spruch auf Vergiitung ihrer Abwicklungstatig-
keit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die
fur die Abwicklung erforderlich sind. Mit Geneh-
migung der Bundesanstalt kann die Verwahr-
stelle von der Abwicklung und Verteilung abse-
hen und einer anderen Kapitalverwaltungsge-
sellschaft die Verwaltung des OGAW-Sonder-
vermogens nach MafBlgabe der bisherigen Anla-
gebedingungen libertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr
Verwaltungsrecht nach Mafigabe des § 99 KAGB
erlischt, einen Auflosungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen Jahresbericht
nach § 20 Absatz 1 entspricht.

§ 22 Wechsel der Kapitalverwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle

1. Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und
Verfligungsrecht iiber das OGAW-Sonderver-
mogen auf eine andere Kapitalverwaltungsge-
sellschaft {ibertragen. Die Ubertragung bedarf
der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt.

2. Die genehmigte Ubertragung wird im Bundes-
anzeiger und dariiber hinaus im Jahresbericht
oder Halbjahresbericht sowie in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. Die
Ubertragung wird friihestens drei Monate nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger
wirksam.

3. Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das
OGAW-Sondervermogen wechseln. Der Wech-
sel bedarf der Genehmigung der Bundesanstalt.

§ 23 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen
andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen
der vorherigen Genehmigung durch die Bun-
desanstalt.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden
im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Ta-



geszeitung oder in den im Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung
nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderun-
gen und ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle
von anlegerbenachteiligenden Kostenanderun-
gen im Sinne des § 162 Absatz 2 Nummer 11
KAGB oder anlegerbenachteiligenden Anderun-
gen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte so-
wie im Falle von Anderungen der Anlagegrund-
satze des OGAW-Sondervermdgens im Sinne
des §163 Absatz 3 KAGB sind den Anlegern zeit-
gleich mit der Bekanntmachung nach Satz 1 die
wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Ande-
rungen der Anlagebedingungen und ihre Hinter-
grinde in einer verstandlichen Art und Weise
mittels eines dauerhaften Datentragers zu
tibermitteln. Im Falle von Anderungen der bis-
herigen Anlagegrundsatze sind die Anleger zu-
satzlich Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3
KAGB zu informieren.

4. Die Anderungen treten frilhestens am Tag nach
ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in
Kraft, im Falle von Anderungen der Kosten und
der Anlagegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf
von vier Wochen nach der entsprechenden Be-
kanntmachung.

§ 24 Erfiillungsort
Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
§ 25 Streitbeilegungsverfahren

Die Gesellschaft verpflichtet sich zur Teilnahme an
Streitbeilegungsverfahren vor einer Verbraucher-
schlichtungsstelle. Bei Streitigkeiten konnen Ver-
braucher sich an die behdrdliche Verbraucher-
schlichtungsstelle bei der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (Schlichtungsstelle bei der
BaFin, Graurheindorfer Strafle 108, 53117 Bonn,
www.bafin.de/schlichtungsstelle) wenden.
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28. BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des
Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und
der Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am
Main, (,Gesellschaft’) fiir das von der Gesellschaft
verwaltete Sondervermdgen gemafl der OGAW-
Richtlinie

,Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds",

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sonderver-
mogen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allge-
meinen Anlagebedingungen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§1
Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermo-
gen folgende Vermogensgegenstande erwerben:

Wertpapiere gemal § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaf § 7 der AABen,
Investmentanteile gemaf § 8 der AABen,
Derivate gemaf § 9 der AABen,

Sonstige Anlageinstrumente gemaf

§ 10 der AABen.

corwNs

§2
Anlagegrenzen

1. Das OGAW-Sondervermdgen kann seine Mittel
vollstandig in Wertpapiere gemaf3 § 1 Nr. 1 anle-
gen. Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des & 206 Abs. 1 bis
3 KAGB anzurechnen.

2. Mindestens 51 Prozent des Wertes des O0GAW-
Sondervermodgens miissen in Wandelschuld-
verschreibungen (,Convertible Bonds*) mit
nachhaltigen Merkmalen gem. Artikel 2 Ab-
satz17 der Verordnung (EU) 2019/2088 (,SFDR*)
oder gem. Artikel 3 der Verordnung (EU)
2020/852 (,EU-Taxonomie“) angelegt werden.
Als Wandelschuldverschreibungen gelten wei-
terhin auch Convertibles, Exchangeables,
Pflichtwandelanleihen (Mandatory Convertib-
les) und Optionsanleihen (deren Optionen sich
auf Wertpapiere beziehen).

3. Das OGAW-Sondervermogen wird im Rahmen
eines Negativ-Screenings samtliche Vermo-
gensgegenstande ausschlieBen, welche den
Ausschliissen (in der jeweils aktuellen Ausfer-
tigung) gem. Verordnung (EU) 2020/1818 Artikel
12 Absatz 1 a) bis g) ("PAB-Kriterien") unterlie-
gen.

4.  Mindestens 80 Prozent des Wertes des 0GAW-
Sondervermogens werden dariiber hinaus in

55

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente inves-
tiert, die 6kologische / soziale Merkmale Uber
nachfolgende Ausschliisse erfiillen:

a. Umsatz durch Energieerzeugung aus Kraft-
werkskohle > 0%

b. Umsatz durch Produktion und Vertrieb von
Atomstrom > 0%

c. Umsatz durch Produkte und Dienstleistun-
gen fiir die Atomstromindustrie > 3%

d. Umsatz durch Abbau von Uran > 0%

e. Umsatz aus konventionellen Fordermetho-
den von Ol & Gas > 5%

f. Umsatz aus unkonventionellen Férderme-
thoden von Ol & Gas > 0%

g. Umsatz durch Dienstleistungen und die
Produktion von Ausriistungen fiir die Ex-
ploration und Férderung von Ol & Gas > 5%

h. Umsatz durch Energieerzeugung aus Ol &
Gas > 0%

i. Umsatz durch Aktivitaten, welche Genma-
nipulation von Pflanzen, Lebensmittel etc.
betreffen > 5%

j- Sehr schwere, andauernd Kontroversen,
fir die das Unternehmen direkt verant-
wortlich ist

k. Sehr schwere, teilweise abgeschlossene
Kontroversen, fiir die das Unternehmen di-
rekt verantwortlich ist

l.  VerstoBe gegen internationale Korrupti-
onskonventionen und mangelhafte Reak-
tion/Aufarbeitung seitens des Unterneh-
mens

m. Aktivitaten im Zusammenhang mit Nukle-
arwaffen

n. Umsatz durch Produktion von Militargitern
sowie damit verbundene Dienstleistun-
gen > 5%

0. Umsatz durch Produktion oder Verkauf von

Feuerwaffen und Munition fiir den zivilen

Gebrauch > 5%

Umsatz durch Produktion von Alkohol > 5%

Umsatz durch Vertrieb von Alkohol >33%

Umsatz durch Vertrieb von Tabak > 33%

Tierversuche fiir nicht medizinische Zwe-

cke (ohne Toleranzgrenze)

t. Kommerzielle/Industrielle (Massen-) Tier-
haltung zum Zweck der Lebensmittelpro-
duktion (ohne Toleranzgrenze)

u. Produktion von Pelz (ohne Toleranzgrenze)

v. Umsatz aus der Produktion oder dem Ver-
trieb von Produkten und Dienstleistungen
von pornografischen Inhalten > 3%

w. Produktion oder Entwicklung von Abtrei-
bungsmitteln (ohne Toleranzgrenze)

Xx. Stammzellenforschung mit menschlichen
Embryos (ohne Toleranzgrenze)

y. Umsatz durch Gliicksspiel > 5%

w oo

Bis zu 49 Prozent des Wertes des 0OGAW-Son-
dervermogens dirfen in Geldmarktinstrumente
nach Mafigabe von § 6 der ,Allgemeinen Anla-
gebedingungen” angelegt werden. Die in Pen-
sion genommenen Geldmarktinstrumente sind



auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente des-
selben Emittenten diirfen iber 5 Prozent hinaus
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens erworben werden, wenn der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente dieser Emittenten 40 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens nicht
tbersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere folgender
Emittenten

Die Bundesrepublik Deutschland
Als Bundeslander:

- Baden-Wiirttemberg

- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern
- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen

- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Thiringen

e  Europaische Union
e Als EU-Mitgliedstaaten:
- Belgien
- Bulgarien
- Danemark
-  Estland
- Finnland
- Frankreich
- Griechenland
- Republik Irland
- ltalien
- Kroatien
- Lettland
- Litauen
- Malta
- Polen
- Luxemburg
- Niederlande
- Osterreich
- Portugal
- Schweden
- Slowakei
- Slowenien
- Spanien
- Tschechische Republik
- Ungarn
- Republik Zypern
- Rumanien

e Als Vertragsstaaten des Abkommens liber
den Europaischen Wirtschaftsraum:
- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

e Als Mitgliedstaaten der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:
- Australien
- Japan
- Kanada
- Siidkorea
- Mexiko
- Neuseeland
- Schweiz
- Tirkei
- Vereinigte Staaten von Amerika
- Chile
- lsrael
- Vereinigtes Konigreich GrofBbritannien

und Nordirland

jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermogens anlegen.

Bis zu 20 Prozent des Wertes des 0GAW-Son-
dervermogens diirfen in Bankguthaben nach
MafBgabe des & 7 Satz 1 der ,Allgemeinen Anla-
gebedingungen” investiert werden.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Son-
dervermogens diirfen in Investmentanteile
nach Maflgabe des § 8 der ,Allgemeinen Anla-
gebedingungen“ angelegt werden. Die in Pen-
sion genommenen Investmentanteile sind auf
die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3
KAGB anzurechnen.

ANTEILKLASSEN
§3
Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermogen konnen An-
teilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen* gebildet werden,
die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung,
des Ausgabeaufschlages, der Mindestanlages-
umme, der Verwaltungsvergiitung oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden
Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zu-
lassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse ge-
sondert errechnet, indem die Kosten der Aufle-
gung neuer Anteilklassen, die Ausschiittungen
(einschlieBlich der aus dem Fondsvermogen
gof. abzufiihrenden Steuern) und die Verwal-
tungsvergiitung, die auf eine bestimmte Anteil-
klasse entfallen, ggf. einschliefilich Ertragsaus-
gleich, ausschlieBllich dieser Anteilklasse zuge-
ordnet werden.



3. Die jeweils bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jah-
res- und Halbjahresbericht einzeln aufgefiihrt.
Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausge-
staltungs-merkmale (Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag, Mindestanlagesumme, Ver-
waltungsvergiitung oder eine Kombination die-
ser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt
und im Jahres- und Halbjahresbericht im Ein-
zelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS,
RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§4
Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgengegen-
standen des 0GAW-Sondervermadgens in Hohe ihrer
Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§5
Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 4 Prozent
des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei,
fir das OGAW-Sondervermdgen oder fir eine
oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der
Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzu-
sehen.

2. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§6
Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des
OGAW-Sondervermogens eine jahrliche Vergii-
tung von bis zu 1,35 Prozent des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonder-
vermadgens in der Abrechnungsperiode, der sich
jeweils aus den Monatsendwerten errechnet.
Die Vergiitung wird monatlich anteilig erhoben.
Es steht der Gesellschaft frei, fiir das OGAW-
Sondervermogen oder fiir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung zu be-
rechnen oder von der Berechnung einer Vergii-
tung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede
Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres-
und Halbjahresbericht die erhobene Verwal-
tungsvergiitung an.

2. Die Gesellschaft belastet dem OGAW-Sonder-
vermogen die Kosten, welche durch externe
Dienstleister aus der Verwaltung von Derivate-
Geschaften, der Meldung von Derivate-Ge-
schaften und bei der Verwaltung von Sicherhei-
ten fir diese Geschafte entstehen. Dartiber hin-
aus konnen dem OGAW-Sondervermogen auch
die Kosten aus der Regulierung von nicht bor-
sengehandelten Derivaten, aus den Anforde-
rungen der zentralen Gegenparteien und den
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Meldungen an Transaktionsregister direkt be-
lastet werden (sog. EMIR-Kosten, resultierend
aus der EU-Verordnung Nr. 648/2012). Die vor-
stehenden Kosten werden nicht von der Ver-
waltungsverglitung abgedeckt. In diesem Fall
erhalten die externen Dienstleister zusammen
eine Vergitung in Hohe von bis zu 0,05 Prozent
p-a. des Durchschnittswertes des 0GAW-Son-
dervermogens, die aus den Werten am Ende ei-
nes jeden Monats errechnet wird. Es steht im
Ermessen der Gesellschaft, ganz oder teilweise
von einer Belastung der Vergiitung abzusehen.

Die Verwahrstelle erhalt fiir ihre Tatigkeit eine
jahrliche Verglitung von bis zu 0,05 Prozent des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungs-
periode, errechnet aus den Monatsendwerten
(jedoch mindestens EUR 20.000 p.a.). Die Ver-
gitung wird monatlich anteilig erhoben.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Son-
dervermogen nach den vorstehenden Ziffern 1
bis 3 als Vergiitung sowie nach 5 n) als Aufwen-
dungsersatz entnommen wird, kann insgesamt
bis zu 1,53 Prozent des durchschnittlichen Net-
toinventarwertes des 0GAW-Sondervermaogens
in der Abrechnungs-periode, der aus den Wer-
ten am Ende eines jeden Monats errechnet wird,
betragen.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen
die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
OGAW-Sondervermogens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren,
ggf. einschlieBllich der bankiiblichen Kosten
fur die Verwahrung auslandischer Vermo-
gensgegen-stande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fir
die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres-
und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres-
und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Riicknahmepreise und ggf. der Ausschiit-
tungen oder Thesaurierungen und des Auf-
losungs-berichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung ei-
nes vertraglich oder gesetzlich vorgesehe-
nen dauerhaften Datentragers, aufler im
Fall der Informationen liber Verschmelzun-
gen von Investmentvermogen und aufer im
Fall der Informationen liber MaBnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenzverlet-
zungen oder Berechnungsfehlern bei der
Anteilwertermittlung;



e) Kosten fiir die Priifung des 0GAW-Sonder-
vermogens durch den Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermogens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Be-
steuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach
den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durch-
setzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des 0GAW-Son-
dervermogens sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des 0GAW-
Sondervermdégens erhobenen Anspriichen;

h) Gebiihren und Kosten, die von staatlichen
Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonderver-
mogen erhoben werden;

i)  Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im
Hinblick auf das 0OGAW-Sondervermagen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem
Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines Vergleichsmafistabes oder
Finanzindizes anfallen konnen;

k) Kosten fiir die Beauftragung von Stimm-
rechts-bevollmachtigten;

) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges
des 0GAW-Sondervermadgens durch Dritte;

m) Kosten fiir die Bereitstellung von Analyse-
material oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finan-
zinstrumente oder sonstige Vermogens-
werte oder in Bezug auf die Emittenten
oder potenziellen Emittenten von Finanzin-
strumenten oder in engem Zusammenhang
mit einer bestimmten Branche oder einem
bestimmten Markt bis zu einer Hohe von
0,08 Prozent p.a. des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sonder-
vermogens in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten am Ende eines jeden Mo-
nats errechnet wird.

n) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit
dem Erwerb und der Verauflerung von Ver-
mogensgegenstanden (Transaktionskos-
ten);

o) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die
anfallen im Zusammenhang mit den vor-
stehend in Buchstaben a) bis n) genannten
und vom Sondervermaogen zu ersetzenden
Aufwendungen.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-auf-
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schldage und Riicknahmeabschlage offen zu le-
gen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Be-
richtszeitraum fiir den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen und Aktien im Sinne des §
196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb
von Anteilen oder Aktien, die direkt oder indi-
rekt von der Gesellschaft selbst oder einer an-
deren Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist, darf die Gesellschaft oder die andere Ge-
sellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme
keine Ausgabeaufschliage und Riicknahmeab-
schlage berechnen. Die Gesellschaft hat im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergiitung offen zu legen, die dem OGAW-Son-
dervermogen von der Gesellschaft selbst, von
einer anderen Verwaltungsgesellschaft oder ei-
ner anderen Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als
Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Son-
dervermogen gehaltenen Anteile oder Aktien
berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§7
Ausschiittung

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Dividen-
den, Zinsen und Ertrage aus Investmentanteilen
sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensions-
geschaften - unter Beriicksichtigung des zuge-
horigen Ertragsausgleichs - anteilig je Anteil-
klasse aus. Realisierte Verauflerungsgewinne
und sonstige Ertrage - unter Beriicksichtigung
des zugehorigen Ertragsausgleichs - kdnnen
anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezo-
gen werden.

Ausschiittbare anteilige Ertrage gemaf Absatz
1 konnen zur Ausschiittung in spateren Ge-
schaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als
die Summe der vorgetragenen Ertrage 15% des
jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens zum Ende des Geschaftsjahres nicht liber-
steigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kon-
nen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung konnen an-
teilige Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch
vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Son-
dervermogen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjah-
res. Zwischenausschiittungen sind zulassig.



§8
Thesaurierung

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Ge-
sellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fiir
Rechnung des 0GAW-Sondervermdgens angefalle-
nen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zin-
sen, Dividenden und sonstigen Ertrage - unter Be-
riicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs
- sowie die realisierten Verauflerungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sonder-
vermdgen anteilig wieder an.

§9
Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermégens
beginnt am 01. Februar und endet am 31. Januar ei-
nes jeden Jahres.
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29. Der Fonds im Uberblick

Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds

WKN Verwahrstelle

Anteilklasse ,C* A2DTNQ

Anteilklasse ,CAV“ A2QNXK

Anteilklasse ,R" A2DTNW Kreissparkasse Kdln

ISIN Verwahrstellengebiihr

Anteilklasse ,C“ DEO0O0A2DTNQ7

Anteilklasse ,CAV“ DEOOOA2QNXK4 0,05 Prozent p.a.,
Anteilklasse ,R" DEOOOA2DTNW5S mindestens EUR 20.000 p.a.

Auflagezeitpunkt Mindestanlagesumme

Anteilklasse ,C* 01. Marz 2018 Anteilklasse ,C* 50.000 EUR
Anteilklasse ,CAV* 8. November 2021 Anteilklasse ,CAV* 50.000.000 EUR
Anteilklasse ,R" 10. Dezember 2020 Anteilklasse ,R“ keine
Ausgabeaufschlag Fondswahrung

Anteilklasse ,C* bis zu 4,00 Prozent

Anteilklasse ,CAV* bis zu 4,00 Prozent

Anteilklasse ,R" bis zu 4,00 Prozent Euro

Geschéftsjahresende

31. Januar.

Sonstige Kosten

siehe Abschnitt ,Verwal-
tungs- und sonstige Kosten*.

Verwaltungsvergiitung

Anteilklasse ,C*
Anteilklasse ,CAV*
Anteilklasse ,R"

derzeit 0,75 Prozent p.a.

derzeit 0,45 Prozent p.a.

derzeit 1,35 Prozent p.a.

Ertragsverwendung

Anteilklasse ,C*
Anteilklasse ,CAV“
Anteilklasse ,R"

ausschiittend
thesaurierend
ausschiittend

Auslandsvertrieb

Anteilklasse ,C*
Anteilklasse ,CAV“
Anteilklasse ,R"

Osterreich, Frankreich
Osterreich
Osterreich, Frankreich

Einstufung gem. SFDR

Artikel 8 Fonds
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30. Anhang zur Offenlegungs- und Taxonomieverordnung

VORVERTRAGLICHE INFORMATIONEN ZU DEN IN ARTIKEL 8 ABSATZE 1, 2 UND 2A DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088 UND
ARTIKEL 6 ABSATZ 1 DER VERORDNUNG (EU) 2020/852 GENANNTEN FINANZ-PRODUKTEN

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):
Eine nachhaltige In- Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds 529900V7F7ADYWPGWA97
vestition ist eine In- Okologische und/oder soziale Merkmale

vestition in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die

zur Erreichung eines . ; . "
Umweltziels oder so- |Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

zialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition
keine Umweltziele
oder sozialen Ziele
erheblich beeintrach-
tigt und die Unterneh- | O Es wird damit ein Mindestanteil an nachhalti- | X Es werden damit 6kologische/so-

oo OJa »  XNein

men, in die investiert gen Investitionen mit einem Umweltziel geti- ziale Merkmale beworben und ob-
wird, Verfahrenswei- tigt: _% wohl keine nachhaltigen Investiti-
sen einer guten Un- . . s . . onen angestrebt werden, enthalt
ternehmens-fiihrung S W|rtschaft'stat|gk"mten, _d'e A CEP ) es einen Mindestanteil von 51 % an
anwenden. EU-Taxonomie als okologisch nachhaltig nachhaltigen Investitionen

IR STt O mit einem Umweltziel in Wirt-

Die EU-Taxonomie ist O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der schaftstatigkeiten, die nach der
ein Klassifikations- EU-Taxonomie nicht als ékologisch EU- Taxonomie al's dkologisch
?;?'t)er?r'\:r?; EES)er nachhaltig einzustufen sind nachhaltig einzustufen sind
2020/852 festgelegt mit einem Umweltziel in Wirt-
ist und ein Verzeich- schaftstatigkeiten, die nach der
nis von ékologisch EU- Taxonomie nicht als okolo-
nachhaltigen Wirt- gisch nachhaltig einzustufen
schaftstétigkeiten sind

enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
ﬁgf:r?:tidigsv?nz;f_l O Es wird damit ein Mindestanteil an nachhalti- - den damit skol
schaftst'ai?i Keit gen Investitionen mit einem sozialen Ziel ge- ; s Vfler en damit oKoto-
gkeiten e o, gische/soziale Merkmale be-
festgelegt. Nachhal- gt~ worben, aber keine nachhalti-

tige Investitionen mit gen Investitionen getétigt.
einem Umweltziel

konnten taxonomie-
konform sein oder

mit einem sozialen Ziel

nicht.
/fi?} \\ Welche 6kologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanz-
. _# | produkt beworben?
\\‘ /'/

= Bei der Umsetzung der Strategie des Fonds werden Umwelt- und Sozial-
Standards in unterschiedlicher Gewichtung beriicksichtigt. Dabei werden
Investitionen in Wandelanleihen von qualitativ hochwertigen Emittenten unter
Ausschluss von nicht-nachhaltigen Geschaftsmodellen bzw. Einhaltung von
Mindeststandards getatigt. Dafiir orientiert sich der Fonds weder an einem
Referenzwert, noch wird ein Referenzwert nachgebildet.
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Mit Nachhaltig- Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der

keitsindikatoren einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzpro-
wird gemessen, dukt beworben werden, herangezogen?

inwieweit die

mit dem Finanz- Alle investierbaren Unternehmen werden nach o6kologischen, sozialen,
produkt bewor- ethischen und Governance-Kriterien klassifiziert. Die Analyse umfasst unter
benen okologi- anderem Sozialstandards, Umweltmanagement, Produktportfolio und
schen oder so- Unternehmensfiihrung. Im Rahmen eines umfassenden Negativ-Screenings
zialen Merkmale werden Werte ausgeschlossen, die bestimmten Mindeststandards nicht
erreicht werden. geniigen. Diese gelten fiir alle Titel® im Portfolio.

Dabei werden die von der EU entwickelten Kriterien, die im Einklang mit dem
Pariser Klimaabkommen stehen (PAB-Kriterien - engl. Paris-aligned
benchmark criteria)’ , beriicksichtigt. Das heifit, eine Investition wird
ausgeschlossen, wenn mindestens eines der folgenden Kriterien zutrifft:

— Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen

— Beteiligung am Anbau und der Produktion von Tabak

— VerstoBe gegen die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale
Unternehmen. Diese Priifung umfasst weiterhin:

o Verstdfle gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact” der
Vereinten Nationen (UNGC)

o VerstoBe gegen die ILO Kernarbeitsnormen im eigenen
Unternehmen und der Lieferkette sowie mangelhafte
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

o Verstole gegen die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und
Menschenrechte (UNGP)

— Exploration, Abbau, Forderung, Vertrieb oder Veredlung von Stein-
und Braunkohle > 1% Umsatz

— Exploration, Férderung, Vertrieb oder Veredelung von Erddl > 10%
Umsatz

— Exploration, Forderung, Herstellung oder Vertrieb von gasférmigen
Brennstoffen > 50% Umsatz

— Stromerzeugung mit einer THG-Emissionsintensitat von mehr als 100
g C02 e/kWh > 50% Umsatz

Dariber hinaus werden fiir alle Wertpapiere und Geldmarktinstrumente die
folgenden Ausschlusskriterien beriicksichtigt:

Umwelt:

— Umsatz durch Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle > 0%

— Umsatz durch Produktion und Vertrieb von Atomstrom > 0%

— Umsatz durch Produkie und Dienstleistungen fir die
Atomstromindustrie > 3%

— Umsatz durch Abbau von Uran > 0%

— Umsatz aus konventionellen Férdermethoden von Ol & Gas > 5%

— Umsatz aus unkonventionellen Férdermethoden von Ol & Gas (inkL,
Olsand, Olschiefer & Fracking) > 0%

— Umsatz durch Dienstleistungen und die Produktion von Ausriistungen
fiir die Exploration und Férderung von Ol & Gas >5%

— Umsatz durch Energieerzeugung aus Ol & Gas > 0%

6 Falls der Emittent und das Unternehmen, in dessen Aktien gewandelt werden kann, nicht (ibereinstimmen, werden beide im Rahmen des Negativ-Screenings analysiert.
7 Die PAB-Kriterien werden auf das gesamte Fondsvermdgen angewendet. Eine Beschreibung der Kriterien findet sich in Artikel 12 Absatz 1 Buchstaben a bis g der delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der
Kommission vom 17. Juli 2020 (eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R1818).
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— Umsatz durch Aktivitaten, welche Genmanipulation von Pflanzen,
Lebensmittel etc. betreffen > 5%

Sozial / Ethik:

—  Aktivitaten im Zusammenhang mit Nuklearwaffen

— Umsatz durch Produktion von Militargiitern sowie damit verbundene
Dienstleistungen (z.B. Forschung) > 5%

— Umsatz durch Produktion oder Verkauf von Feuerwaffen und Munition
fur den zivilen Gebrauch > 5%

— Umsatz durch Produktion von Alkohol > 5%

— Umsatz durch Vertrieb von Alkohol > 33%

— Umsatz durch Vertrieb von Tabak > 33%

— Tierversuche fiir nicht-medizinische Zwecke (ohne Toleranzgrenze)

- Kommerzielle/Industrielle (Massen-) Tierhaltung zum Zweck der
Lebensmittelproduktion (ohne Toleranzgrenze)

— Produktion von Pelz (ohne Toleranzgrenze)

— Umsatz aus der Produktion oder dem Vertrieb von Produkten und
Dienstleistungen von pornografischen Inhalten > 3%

— Produktion oder Entwicklung von Abtreibungsmitteln (ohne
Toleranzgrenze)

— Stammzellenforschung  mit  menschlichen  Embryos  (ohne
Toleranzgrenze)

— Umsatz durch Gliicksspiel > 5%

Governance:

— Sehr schwere, andauernde Kontroversen, fiir die das Unternehmen
direkt verantwortlich ist

— Sehr schwere, teilweise abgeschlossene Kontroversen, fir die das
Unternehmen direkt verantwortlich ist

— VerstoBe gegen internationale Korruptionskonventionen und
mangelhafte Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

Alle Unternehmen, die keins der genannten Ausschlusskriterien verletzen und
unter Beriicksichtigung von nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls - siehe unten) nicht ausgeschlossen werden,
sind grundsatzlich investierbar.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzpro-
dukt teilweise getatigt werden sollen, und wie tragt die nachhaltige Investi-
tion zu diesen Zielen bei?

Der Fonds verpflichtet sich, mindestens 51% des Fondsvermadgens in explizit
nachhaltige Investitionen mit Umwelt- und/oder sozialem Ziel zu tatigen. Eine
Investition/ein Unternehmen gilt fiir uns dann als explizit nachhaltig, wenn
seine Produkte bzw. sein operatives Verhalten auf mindestens eines der 17
Sustainable Development Goals (SDGs) ausgerichtet ist (engl.: Aligned oder
Strongly Aligned), und es gleichzeitig mit seinen Produkten und operativen
Verhalten keinem der anderen SDGs entgegenwirkt (engl.: Misaligned oder
Strongly Misaligned). Die SDGs sind die nachhaltigen Entwicklungsziele der
Vereinten Nationen.

Weitere Informationen hierzu finden Sie unter https://sdgs.un.org/. Bei der
Betrachtung des Beitrags zu den SDGs wenden wir die Methodologie von MSCI
ESG an (Sustainable Impact Metrics: https://www.msci.com/esg-sustainable-
impact-metrics).
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Bei den wich-
tigsten nachtei-
ligen Auswir-
kungen handelt
es sich um die
bedeutendsten
nach-teiligen
Auswirkungen
von Investitions-
entscheidungen
auf Nachhaltig-
keitsfaktoren in
den Bereichen
Umwelt, Sozia-
les und Be-
schaftigung,
Achtung der
Menschenrechte
und Bekamp-
fung von Kor-
ruption und Be-
stechung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getatigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen
nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Um sicherzustellen, dass die nachhaltigen Investitionen dem Do-no-
significant-harm (DNSH)-Prinzip entsprechen - also keinen erheblichen
Schaden anrichten - analysieren wir fiir den Anteil nachhaltiger Investitionen
(51%) weitere Kriterien. Neben der bereits genannten Priifung, dass eine
Investition keinem der 17 SDGs entgegenwirken soll, analysieren wir alle
relevanten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (engl.
Principal Adverse Impact Indicators - PAls) und definieren spezifische
Kriterien und Schwellenwerte (Details - siehe Folgefrage).

Wie werden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Wir beriicksichtigen die folgenden verpflichtenden zehn PAls fir
Unternehmen, inklusive der zugehorigen Kriterien und Schwellenwerte.
Fir numerische PAIls berechnen wir das Perzentil innerhalb der IVA-
Industrie des entsprechenden Unternehmens.

Kriterium/
PAI
Schwellenwert
PAI 2: CO»-FuRabdruck 90%-Perzentil
PAI 3: THG-Emissionsintensitat 90%-Perzentil

PAI 4: Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brenn- Ja
stoffe tatig sind

PAI 5: Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht

. 90%-Perzentil
erneuerbaren Energiequellen

PAI 6: Intensitdt des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren 90%-Perzentil
PAI 7: Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete schutzbediirftiger Bio- Ja
diversitdt auswirken

PAI 9: Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfalle 90%-Perzentil

PAI 10: VerstoRe gegen die UNGC-Grundsdtze und gegen die Leitsitze
der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung Ja
(OECD) fur multinationale Unternehmen

PAI 13: Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (durch-

. e N 0%
schnittliches Verhaltnis von Frauen zu Mannern) °

PAI 14: Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streu-
i, . . . Ja
munition, chemische und biologische Waffen)

Wird bei einer Investition mindestens gegen zwei dieser Kriterien bzw.
Schwellenwerte verstoflen, kann es nicht als nachhaltig eingestuft wer-
den. Aufgrund der teils noch unzureichenden Datenqualitat wird erst bei
zwei VerstoBlen eine Nicht-Nachhaltigkeit festgestellt. Dadurch wird das
Risiko minimiert, dass Unternehmen wegen maglicher Datenfehler ausge-
schlossen werden. Fiir PAls, die wir als besonders kritisch einstufen
(bspw. Engagement in umstrittenen Waffen), wird jedoch bereits im Vorfeld
durch eine genauere Priifung auch ein Ausschluss bei einer Verletzung si-
chergestellt (siehe die Antwort auf die Frage ,Werden bei diesem Finanz-
produkt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?“ weiter unten).

Bei der Bestimmung der relevanten PAls beriicksichtigen wir mogliche

Uberschneidungen (z.B. bei PAI 1 und PAI 2) sowie die generelle Verfiig-
barkeit von Daten zu einem PAIl. Das Ziel besteht darin, Unternehmen, die
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Daten zur Verfligung stellen, nicht zu benachteiligen. Die Verfligbarkeit der
Daten wird jedoch kontinuierlich beobachtet und evaluiert, sodass unser
Ansatz bei Veranderungen zeitnah angepasst werden kann.

Da es sich um einen reinen Wandelanleihen-Fonds handelt, werden PAls
fur Staaten und supranationale Organisationen sowie Immobilien nicht be-
ricksichtigt.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsétzen fir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Natio-
nen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Fiir den gesamten Fonds (nicht nur fiir den Anteil nachhaltiger
Investitionen) schlieBen wir Unternehmen aus, die gegen die OECD-
Leitsatze oder die UNGC-Grundsatze verstofien.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher
Beeintrachtigungen“ festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diirfen, und es sind
spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien  fiir  dkologisch nachhaltige = Wirtschaftsaktivitaten
beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir okologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen okologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintrachtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja:

Die folgenden nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (engl.: Prin-
cipal Adverse Impact Indicators - PAls) werden fiir alle Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente verbindlich gepriift:

Umwelt:

e CO2-FuBabdruck & CO:-Intensitat
e Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger
Biodiversitat auswirken

Soziales:

o Verstofle gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der
Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fur multinationale Unternehmen

e Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
chemische und biologische Waffen)

Governance:

e Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (keine Frau in
Kontrollorganen)
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e Unzureichende Mafinahmen bei Verstofien gegen die Standards zur
Korruptions- und Bestechungsbekampfung

Weist ein Unternehmen nachteilige Auswirkungen auf die genannten
Nachhaltigkeitsfaktoren auf, fihrt dies grundsatzlich zu einem Ausschluss. Um
Unternehmen jedoch die Madglichkeit zu bieten, sich bei bestimmten Faktoren im
Laufe der Zeit zu verbessern (,Transition*), treten wir beziiglich folgender Faktoren
unter bestimmten Bedingungen in einen Engagement-Prozess ein:

e CO:-FuBabdruck & CO:-Intensitdt (wenn beide Kennzahlen im untersten
Dezil der entsprechenden IVA-Industrie sind).

bzw.

e mangelndem Mindestmal an Geschlechtervielfalt in Leitungs- und
Kontrollorganen (keine Frau in den genannten Organen)

Das Unternehmen bleibt fur uns nur investierbar, wenn fiir uns nachvollziehbare
Plane zur Verbesserung dieser nachteiligen Auswirkungen vorliegen bzw. diese
mit dem Unternehmen im direkten Dialog vereinbart werden konnen. Fir diese
Unternehmen dokumentieren wir die Plane, die angestrebten und die umgesetzten
Veranderungen. Treten die gewiinschten Veranderungen nicht ein bzw. zeigt das
Unternehmen nicht die vereinbarte Bereitschaft, folgt nach mehreren
Eskalationsstufen der Verkauf der Position als Ultima Ratio.

Das oben beschriebene Engagement kann dabei immer nur fiir CO2-bezogene PAls
oder Geschlechtervielfalt in Leitungs- und Kontrollorganen angewandt werden.
Bedarf ein Investment in ein Unternehmen Engagement bei beiden genannten
Bereichen, sehen wir von einem Investment ab.

Fir die Bewertung einer nachhaltigen Investition beriicksichtigen wir weitere PAls
(siehe Frage ,Wie werden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?* - weiter oben).

Die vorgenannten PAls werden mit Hilfe unseres externen Research-Anbieters
MSCI gepriift. Unternehmen, fiir die MSCI bisher keine Analyse erstellt hat, werden
intern gepriift. Das CO2-FuBabdruck-/CO2-Intensitat-Perzentil der Emittenten wird
intern auf der Grundlage der MSCI CO;-FuBabdruck-/CO2z-Intensitit-Daten und der
jeweiligen IVA-Branche berechnet.

Die Informationen Uber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren sind im Jahresbericht des Fonds verfligbar.

Nein

2

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

/ Der Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds investiert in ein globales, breit

Die Anlagestrate-

gie dient als
Richtschnur fiir
Investitionsent-
scheidungen, wo-
bei bestimmte
Kriterien wie bei-
spiels-weise In-
vestitionsziele

diversifiziertes Portfolio von Wandelanleihen, die nach Grundsatzen der Nachhaltigkeit
ausgewahlt werden. Dabei stehen die Beitrdge der Unternehmen zu den Sustainable Deve-
lopment Goals der Vereinten Nationen (SDG) im Vordergrund. Der Fonds wird aktiv
verwaltet mit dem Ziel, vom asymmetrischen Ertragsprofil von Wandelanleihen zu
profitieren. Hierfir nutzt der Fonds flexibel ein weltweites Spektrum von Opportunitaten
innerhalb der Assetklasse der globalen Wandelanleihen. Fremdwahrungsrisiken werden
systematisch abgesichert.
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oder Risikotole-
ranz beriicksich-

tigt werden.
Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Aus-
wahl der Investitionen zur Erfiillung der beworbenen ékologischen oder sozialen
Zjele verwendet werden?
Die Verfahrens- Im Rahmen eines umfassenden Negativ-Screenings werden Werte® ausgeschlossen, die
weisen einer gu- bestimmten Mindeststandards nicht genligen.
ten Unterneh-
mensfiihrung um- Dabei werden die von der EU entwickelten Kriterien, die im Einklang mit dem Pariser
fassen solide Ma- Klimaabkommen stehen (PAB-Kriterien - engl.. Paris-aligned benchmark criteria)’,
nagementstruktu- beriicksichtigt. Das heifit, eine Investition wird ausgeschlossen, wenn mindestens eines
ren, die Beziehun- der folgenden Kriterien zutrifft:
gen zu den Arbeit-
nehmern, die Ver- — Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen
gutung von Mitar- — Beteiligung am Anbau und der Produktion von Tabak
beitern sowie die — VerstoBe gegen die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche
Einhaltung der Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen.
Steuervorschrif- Diese Priifung umfasst weiterhin:
ten

e \VerstoBe gegen die Grundsatze der Initiative ,Global Compact der
Vereinten Nationen (UNGC)

e Verstofle gegen die ILO Kernarbeitsnormen im eigenen Unternehmen
und der Lieferkette sowie mangelhafte Reaktion/Aufarbeitung seitens
des Unternehmens

e Verstole gegen die UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und
Menschenrechte (UNGP)

— Exploration, Abbau, Forderung, Vertrieb oder Veredlung von Stein- und
Braunkohle > 1% Umsatz

— Exploration, Forderung, Vertrieb oder Veredelung von Erddl > 10% Umsatz

— Exploration, Forderung, Herstellung oder Vertrieb von gasformigen
Brennstoffen > 50% Umsatz

— Stromerzeugung mit einer THG-Emissionsintensitat von mehr als 100 g CO02
e/kWh > 50% Umsatz

Dariiber hinaus werden fiir alle Wertpapiere und Geldmarktinstrumente die folgenden
Ausschlusskriterien beriicksichtigt:

Umwelt:

— Umsatz durch Energieerzeugung aus Kraftwerkskohle > 0%

—  Produktion und Vertrieb von Atomstrom (ohne Toleranzgrenze)

— Umsatz durch Produkte und Dienstleistungen fiir die Atomstromindustrie > 3%

— Umsatz durch Abbau von Uran > 0%

— Umsatz aus konventionellen Férdermethoden von Ol & Gas > 5%

— Umsatz aus unkonventionellen Férdermethoden von Ol & Gas (inkl, Olsand,
Olschiefer & Fracking) > 0%

— Umsatz durch Dienstleistungen und Produktion von Ausriistungen fir die
Exploration und Férderung von Ol & Gas >5%

-~ Umsatz durch Energieerzeugung aus Ol & Gas > 0%

— Umsatz durch Aktivitaten, welche Genmanipulation von Pflanzen, Lebensmittel
etc. betreffen > 5%

8 Falls der Emittent und das Unternehmen, in dessen Aktien gewandelt werden kann, nicht ibereinstimmen, werden beide im Rahmen des Negativ-Screenings analysiert.
9 Die PAB-Kriterien werden auf das gesamte Fondsvermdgen angewendet. Eine Beschreibung der Kriterien findet sich in Art. 12 Abs.(1) a-g der delegierten Verordnung (EU) 2020/1818 der Kommission vom
17. Juli 2020 (eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R1818).
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Sozial / Ethik:

— Aktivitaten im Zusammenhang mit Nuklearwaffen

— Umsatz durch Produktion von Militargiitern sowie damit verbundene
Dienstleistungen (z.B. Forschung) > 5%

— Umsatz durch Produktion oder Verkauf von Feuerwaffen und Munition fiir den
zivilen Gebrauch > 5%

— Umsatz durch Produktion von Alkohol > 5%

— Umsatz durch Vertrieb von Alkohol > 33%

— Umsatz durch Vertrieb von Tabak > 33%

— Tierversuche fiir nicht-medizinische Zwecke (ohne Toleranzgrenze)

—  Kommerzielle/Industrielle (Massen-) Tierhaltung zum Zweck der
Lebensmittelproduktion (ohne Toleranzgrenze)

—  Produktion von Pelz (ohne Toleranzgrenze)

— Umsatz aus der Produktion oder dem Vertrieb von Produkten und
Dienstleistungen von pornografischen Inhalten > 3%

—  Produktion oder Entwicklung von Abtreibungsmitteln (ohne Toleranzgrenze)

— Stammzellenforschung mit menschlichen Embryos (ohne Toleranzgrenze)

— Umsatz durch Gliicksspiel > 5%

Governance:

— Sehr schwere, andauernde Kontroversen, fiir die das Unternehmen direkt
verantwortlich ist

— Sehr schwere, teilweise abgeschlossene Kontroversen, fir die das
Unternehmen direkt verantwortlich ist

— VerstoBe gegen internationale Korruptionskonventionen und mangelhafte
Reaktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens

Dariiber hinaus werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls) wie oben beschrieben verbindlich im Investmentprozess
beriicksichtigt.
Um welchen Mindestsatz wird der Umfang, der vor der Anwendung dieser Anlage-
strategie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Es besteht keine Verpflichtung, den Umfang der Investitionen um einen Mindestsatz zu
verringern.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfihrung der Unter-
nehmen, in die investiert wird, bewertet?

Um die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die
wir investieren, zu bewerten und zu gewéahrleisten, kommen folgende Kriterien/Aus-
schliisse zur Anwendung:

— VerstoBe gegen internationale Korruptionskonventionen und mangelhafte Re-
aktion/Aufarbeitung seitens des Unternehmens
— Sehr schwere, andauernde Kontroversen, fir die das Unternehmen direkt ver-
antwortlich ist
— Sehr schwere, teilweise abgeschlossene Kontroversen, fiir die das Unterneh-
men direkt verantwortlich ist
— VerstoBe gegen die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen; diese Priifung
umfasst weiterhin:
e VerstdBe gegen den UN Global Compact (UNGC)
o Verstofle gegen die ILO Kernarbeitsnormen im eigenen Unterneh-
men und der Lieferkette sowie mangelhafte Reaktion/Aufarbeitung
seitens des Unternehmens
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Verstofle gegen die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Men-
schenrechte (UNGP)

Fiir den Anteil nachhaltiger Investitionen im Portfolio (51%) gilt zudem ein MSCI ESG
Mindest-Rating von BB, da dieses zusatzlich zu den oben genannten Kriterien noch die
Fahigkeit des Unternehmens bestatigt, die wichtigsten ESG-Risiken zu mindern und die
grundlegenden Erwartungen an die Unternehmensfiihrung zu erfiillen. Dies wird den
besonderen Anforderungen gerecht, die an explizit nachhaltige Investitionen gestellt
werden.

Welche Vermdgensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermadgensallo- Fiir die Vermdgensallokation des Lupus alpha Sustainable Convertible Bonds gelten folgende
Bestimmungen:

kation gibt den je-
weiligen Anteil der
Investitionen in be-
stimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekon-
forme Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:
Umsatzerldse, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus um-
weltfreundlichen
Aktivitaten der Un-
ter-nehmen, in die
investiert wird, wi-
derspiegeln
Investitionsausga-
ben (CapEx), die die
umwelt-freundli-
chen Investitionen
der Unternehmen,
in die investiert
wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Uber-
gang zu einer gri-
nen Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEXx), die die um-
weltfreund-lichen
betrieblichen Akti-
vitaten der Unter-
nehmen, in die in-
vestiert wird, wi-
derspiegeln.

1.

Wir verpflichten uns, alle Wertpapiere und Geldmarktinstrumente nach den beworbenen
okologischen und sozialen Merkmalen zu screenen. Die Investitionen in diese
Unternehmen miissen mindestens 80% des Fondsvermdgens ausmachen (#1 Ausgerichtet
auf dkologische oder soziale Merkmale).

Aus (1) ergibt sich ein Anteil anderer Investitionen von maximal 20% (#2 Andere
Investitionen).

Wir verpflichten uns, mindestens 51% des Fondsvermodgens in Wandelanleihen zu
investieren, die die Kriterien einer nachhaltigen Investition erfiillen (#1A Nachhaltige
Investitionen).

Aus (3) ergibt sich ein Anteil an Investitionen mit anderen 6kologischen oder sozialen
Merkmalen von maximal 49% (#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale).

Wir verpflichten uns weder zu einem Mindestanteil an 0okologisch nachhaltigen
Investitionen, noch zu einem Mindestanteil an sozial nachhaltigen Investitionen. In der
Summe miissen diese aber entsprechend (3) mindestens 51% des Fondsvermdogens
ergeben.
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Sonstige Umweltziele

H#H1A Nachhaltige
Investitionen
—I— Soziales

#1 Ausgerichtet auf

#1B Andere dkolo-
gische oder soziale

#2 Andere Investitio- Merkmale
nen

Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
— Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kolo-
gischen oder sozialen Zielen.
— Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die
auf dkologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitio-
nen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Durch den Einsatz von Derivaten werden keine 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht.
Zur Erreichung der Anlageziele werden grundsatzlich keine Derivate genutzt. Im Fonds werden

lediglich Devisentermingeschafte zur Wahrungsabsicherung eingesetzt.

[ m In welchem MindestmaB sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-
" mie konform?

Der Mindestanteil betragt 0%.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und
[ oder Kernenergie® investiert?

O Ja,
O In fossiles Gas O in Kernenergie
Nein

In den beiden nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Mindestprozentsatz der Investitionen
zu sehen, die mit der EU-Taxonomie konform sind. Da es keine geeignete Methode zur Bestim-
mung der Taxonomie-Konformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomie-

10 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels (,Klimaschutz“) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie
erheblich beeintrachtigen - siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Konformitat in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefilich der Staatsanleihen,
wahrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitat nur in Bezug auf die Investitionen des Fi-
nanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

Mit Blick auf die

EU- 1. Taxonomie-Konformitat der 2. Taxonomie-Konformitat der
Investitionen einschlieBlich Investitionen ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen*

Taxonomiekonformi
tat umfassen die

Krlte_rlen fr . Taxonomiekonform Taxonomiekonform 0,0%
fossiles Gas die 0,0%

Andere Investionen Andere Investionen
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf
erneuerbare
Energie oder CO2-

arme Kraftstoffe bis
Ende 2025. Die *Fir die Zwecke dieser Diagramme umfasst

Kriterien fir der Begriff,Staatsanleihen” alle Risikoposi-
Kernenergie tionen gegenliber Staaten

100,0% 100,0%

beinhalten
umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungsv
orschriften.

Ermaglichende
Tatigkeiten wir-
ken unmittelbar
ermoglichend
darauf hin, dass
andere Tatig-
keiten einen
wesentlichen
Beitrag zu den
Umweltzielen
leisten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstatigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten?

Der Mindestanteil betragt 0%.

Ubergangstitig-
keiten sind Tatig-
keiten, fur die es
noch keine C02-
armen Alternati-
ven gibt und die
unter anderem
Treibhaus-
gasemissions-
werte aufweisen,
die den besten
Leistungen ent-
sprechen.

¥ _ : Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
sind nach- %) die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?
haltige Investitio- ]
nen mit einem
Umweltziel, die
die Kriterien fiir

Der Mindestanteil betragt 0%. In der Summe missen die nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel und die nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel aber mindestens 51% des
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okologisch nach-
haltige Wirt-
schafts-tatigkei-
ten geman der
EU- Taxonomie
nicht beriicksich-
tigen.

Bei den Refe- %

renzwerten han-
delt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird,
ob das Finanz-
produkt die be-
worbenen okolo-
gischen oder so-
zialen Merkmale
erreicht.

Fondsvermogens ausmachen. Nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel sind solche, deren
positiver SDG-Beitrag umweltbezogenen SDGs (z.B. SDG 12: Responsible Consumption and
Production oder SDG 13: Climate Action) zugeordnet werden kann.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Der Mindestanteil betragt 0%. In der Summe missen die nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltzielund die nachhaltigen Investitionen mit einem sozialen Ziel aber mindestens 51% des
Fondsvermogens ausmachen. Nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel sind solche,
deren positiver SDG-Beitrag sozialen SDGs (SDG 4: Quality Education oder SDG 5: Gender
Equality) zugeordnet werden kann.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen, welcher Anlagezweck wird mit ihnen
verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter "#2 Andere Investitionen" fallen Bankeinlagen und Devisentermingeschafte. Diese dienen
dem Liquiditatsmanagement und der Wahrungssicherung. Fiir diese Investitionen gibt es keinen
okologischen oder sozialen Mindestschutz.

,  Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt
auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

Nein, es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt.

Inwiefern ist der Referenzwert kontinuierlich auf die mit dem Finanzprodukt beworbenen ékologischen
und sozialen Merkmale ausgerichtet?

n/a

Wie wird die kontinuierliche Ausrichtung der Anlagestrategie auf die Indexmethode sichergestellt?

n/a

Wie unterscheidet sich der bestimmte Index von einem relevanten breiten Marktindex?

n/a

Wo kann die Methode zur Berechnung des bestimmten Indexes eingesehen werden?

n/a

| Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar im Abschnitt
,hachhaltigkeitshezogene Offenlegungen” unter https://www.lupusalpha.de/pro-
dukte/fonds/lupus-alpha-sustainable-convertible-bonds-c/
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