Lupus alpha

Lupus alpha Investment GmbH, Frankfurt am Main

Wichtige Information fiir die Anteilinhaber
Anlegerinformation zur Anderung der Besonderen Anlagebedingungen zum 16. April 2026

Lupus alpha Dynamic Return
(ISIN: DEOOOA3DD2T0)

Die Lupus alpha Investment GmbH andert mit Zustimmung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) zum 16. April 2026 die ,Besondere Anlagebedingungen” des OGAW-Sondervermégens ,,Lupus
alpha Dynamic Return” (ISIN Anteilklasse C: DEOOOA3DD2T0). Hintergrund der Anderung ist das Inkrafttre-
ten des Fondsrisikobegrenzungsgesetz zum 16. April 2026. Das Fondsrisikobegrenzungsgesetz erfillt Vor-
gaben der Europdische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) hinsichtlich der verpflichtenden
Verwendung von mindestens zwei Liquiditatsmanagementinstrumenten fir OGAW-Sondervermégen. Die
Lupus alpha Investment GmbH hat sich unter MaRgabe des Liquiditatsprofils dieses OGAW-Sondervermo-
gen fur die Implementierung der Riicknahmebeschriankung (Wenn Riickgaben einen festgelegten Schwel-
lenwert iiberschreiten, kann der Fondsmanager die Menge der Anteile je Riickgabe fiir einen gewissen Zeit-
raum begrenzen) und der Riickgabefrist (eine Verlangerung des Zeitraums, welchen die Anleger vor der
Ruckgabe ihrer Anteile einhalten miissen, sodass Order- und Handelstag auseinanderfallen) entschieden.

Die aktualisierten Besonderen Anlagebedingungen sind nachfolgend aufgefiihrt (durchgestrichene Wérter

entfallen / kursiv hervorgehobene Wérter werden neu eingefiigt):

Besondere Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Lupus alpha Invest-
ment GmbH, Frankfurt am Main, (,,Gesellschaft”) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemaR der
OGAW-Richtlinie

»Lupus alpha Dynamic Return®,
die nur in Verbindung mit den flr dieses Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten ,,Allgemeinen Anlagebedin-
gungen” gelten.
ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN
§ 1 Vermogensgegenstinde
Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermdogen folgende Vermdégensgegenstdande erwerben:
Wertpapiere gemaR § 5 der AABen,
Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,
Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,

Derivate gemaR § 9 der AABen,
Sonstige Anlageinstrumente gemall § 10 der AABen.
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§ 2 Anlagegrenzen

Das OGAW-Sondervermdgen kann seine Mittel vollstandig in Wertpapiere gemal § 1 Nr. 1 anlegen. Die in Pen-
sion genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Das OGAW-Sondervermdgen kann seine Mittel vollstdndig in Geldmarktinstrumente nach MaRRgabe des § 6 der
,Allgemeinen Anlagebedingungen” anlegen. Auf diese Grenze sind die fir das OGAW-Sondervermdgen gehalte-
nen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen tiber 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens erworben werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht tibersteigt.

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Emittenten
e  Die Bundesrepublik Deutschland
e  Als Bundesldnder:

- Baden-Wiirttemberg

- Bayern

- Berlin

- Brandenburg

- Bremen

- Hamburg

- Hessen

- Mecklenburg-Vorpommern

- Niedersachsen

- Nordrhein-Westfalen

- Rheinland-Pfalz

- Saarland

- Sachsen

- Sachsen-Anhalt

- Schleswig-Holstein

- Thiringen

e Europdische Union
e Als EU-Mitgliedstaaten:
- Belgien
- Bulgarien
- Danemark
- Estland
- Finnland
- Frankreich
- Griechenland
- Republik Irland
- Italien
- Kroatien
- Lettland
- Litauen
- Malta
- Polen
- Luxemburg
- Niederlande
- Osterreich
- Portugal
- Schweden
- Slowakei



- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungarn

- Republik Zypern

- Rumanien

e Als Vertragsstaaten des Abkommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum:
- Island
- Liechtenstein
- Norwegen

e  Als Mitgliedstaaten der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung, die nicht Mitglied
des EWR sind:
- Australien
- Japan
- Kanada
- Sidkorea
- Mexiko
- Neuseeland
- Schweiz
- Turkei
- Vereinigte Staaten von Amerika
- Chile
- Israel
- Vereinigtes Konigreich GroRbritannien und Nordirland

jeweils mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen.

Das OGAW-Sondervermdgen kann seine Mittel vollstandig in Bankguthaben nach Malgabe des § 7 Satz 1 der , All-
gemeinen Anlagebedingungen” anlegen. Auf diese Grenze sind die fiir das OGAW-Sondervermégen erworbenen
Geldmarktinstrumente anzurechnen.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens dirfen in Investmentanteilen nach MaRgabe des § 8
der , Aligemeinen Anlagebedingungen” gehalten werden. Die Investmentanteile miissen nicht dem Anlageschwer-
punkt dieser ,Besondere Anlagebedingungen” entsprechen und konnen von Aktien-, Renten- oder Geldmarkt-
fonds begeben werden. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207
und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

ANTEILKLASSEN
§ 3 Anteilklassen

Fiir das OGAW-Sondervermogen kdnnen Anteilklassen in Abweichung zu § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Anlagebe-
dingungen” gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, der Wahrung des Anteilswertes, des
Einsatzes von Wahrungskurssicherungsgeschaften, des Ausgabe-aufschlages, der Mindestanlagesumme, der Ver-
triebsvergiitung, der Verwaltungsvergitung, der Verwahrstellenvergiitung, der erfolgsabhangigen Vergiitung oder
einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig und liegt
im Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungs-geschaften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen Wahrungsanteil-
klasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser An-
teilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der AAB Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkurs-
verluste von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermdgensgegenstanden des OGAW-Son-
dervermogens zu vermeiden.



3. Der Anteilwert wird flr jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer Anteilklas-
sen, die Ausschuttungen (einschlieRlich der aus dem OGAW-Sondervermogen ggf. abzufiihrenden Steuern), die
Vertriebsvergltung, die erfolgsabhdngige Verglitung, die Verwaltungsvergiitung, der Verwahrstellenvergiitung
und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéaften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die jeweils bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halbjahresbe-
richt einzeln aufgefiihrt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungs-merkmale (Ertragsverwendung,
Wahrung des Anteilswertes, Ausgabeaufschlag, Mindest-anlagesumme, Vertriebsvergiitung, Verwaltungsvergi-
tung, Verwahrstellenvergiitung, erfolgsabhangige Verglitung oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN
§ 4 Anteile

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile als Mitei-
gentliimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 5 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 4 Prozent des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-
Sondervermogen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen
oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.

2. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.
§ 6 Riicknahmebeschridnkung und Riickgabefrist

1. Die Gesellschaft kann die Riicknahme von Anteilen voriibergehend anteilig beschrénken, (Riicknahmebeschrdn-
kung), wenn die Riickgabeverlangen der Anleger zu einem gegebenen Wertermittlungstag mindestens 30 Pro-
zent des Nettoinventarwertes erreichen (Schwellenwert). Eine Beschreibung der Mdéglichkeit und der Bedingun-
gen fiir eine Riicknahmebeschrinkung enthdlt der Verkaufsprospekt.

2. Abweichend von § 17 Abs. 3 AABen kann die Gesellschaft die Riickgabefrist im Fall angespannter Marktbedin-
gungen verldngern. Eine Beschreibung der Méglichkeit und der Bedingungen fiir eine Riickgabefristverlénge-
rung sowie deren maximale Dauer enthdlt der Verkaufsprospekt.

§ 6 Kosten

1. Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdogens eine jahrliche Vergltung von bis zu
0,6 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperi-
ode, der sich jeweils aus den Monatsendwerten errechnet. Die Vergilitung wird monatlich anteilig erhoben. Es
steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermdgen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedri-
gere Vergitung zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergiitung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede
Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergilitung an.

2. Die Gesellschaft belastet dem OGAW-Sondervermégen die Kosten, welche durch externe Dienstleister aus der
Verwaltung von Derivate-Geschaften, der Meldung von Derivate-Geschaften und bei der Verwaltung von Sicher-
heiten fiir diese Geschéafte entstehen. Darlber hinaus konnen dem OGAW-Sondervermdgen auch die Kosten aus
der Regulierung von nicht borsengehandelten Derivaten, aus den Anforderungen der zentralen Gegenparteien
und den Meldungen an Transaktionsregister direkt belastet werden (sog. EMIR-Kosten, resultierend aus der EU-
Verordnung Nr. 648/2012). Die vorstehenden Kosten werden nicht von der Verwaltungsvergiitung abgedeckt. In
diesem Fall erhalten die externen Dienstleister zusammen eine Vergltung in Hohe von bis zu 0,05 Prozent p.a.
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens, die aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Es steht im Ermessen der Gesellschaft, ganz oder teilweise von einer Belastung der
Vergilitung abzusehen.



Die Verwahrstelle erhalt flr ihre Tatigkeit eine jahrliche Verglitung von bis zu 0,05 Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, errechnet aus den Monatsend-
werten (jedoch mindestens EUR 12.000 pro Jahr). Die Vergtitung wird monatlich anteilig erhoben.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Ziffern 1 bis 3 als Vergiitung
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 0,7 Prozent des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Son-
dervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird, be-
tragen.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des OGAW-Sondervermo-
gens:

a) bankibliche Depot- und Kontogeblhren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kosten fir die Verwahrung aus-
landischer Vermogensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen Verkaufsun-
terlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise und
ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auflosungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auRer im Fall der Informationen
Uiber Verschmelzungen von Investmentvermoégen und auller im Fall der Informationen tiber MaRnahmen im
Zusammenhang mit Anlagegrenz-verletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermogens durch den Abschlusspriifer des OGAW-Sondervermo-
gens;

f)  Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fir Rech-
nung des OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Son-
dervermogens erhobenen Anspriichen;

h) Geblhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermégen erhoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdogen;

j)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k)  Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechts-bevollméachtigten;

1) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermogens durch Dritte;

m) Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlen-
den Vergutungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten Aufwendungen und im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung;

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermdgen die in Zusam-
menhang mit dem Erwerb und der VerdauRerung von Vermdgensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-aufschlage und Ricknah-
meabschldge offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder
indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die
andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Verwaltungsgesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist als Verwaltungsvergiitung fiir die im OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR
§ 7 Ausschiittung



1. Fir die ausschiittenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschaftsjahres fir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividen-
den und sonstige Ertrage — unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — aus. Realisierte VerduRe-
rungsgewinne — unter Berticksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs - konnen ebenfalls zur Ausschiittung
herangezogen werden.

2. Ausschiittbare Ertrage gemaR Abs. 1 kdnnen zur Ausschiittung in spateren Geschéaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermo-
gens zum Ende des Geschéftsjahres nicht ibersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorge-
tragen werden.

3. ImInteresse der Substanzerhaltung kdnnen Ertrage teilweise, in Sonderfallen auch vollstandig zur Wiederanlage
im OGAW-Sondervermégen bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres. Zwischenaus-
schiittungen sind zulassig.

§ 8 Thesaurierung
Flr die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des OGAW-Son-
dervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter
Berlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der thesaurierenden
Anteilklassen im OGAW-Sondervermogen anteilig wieder an.

§ 9 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.
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Weiterfiihrende Informationen erhalten Sie kostenlos bei der Lupus alpha Investment GmbH, Speicher-
stralle 49-51, 60327 Frankfurt am Main, auf Anfrage telefonisch unter +49 69 365058-7000, per E- Mail
info@lupusalpha.de oder tGber unsere Homepage www.lupusalpha.de.

Flir das benannte OGAW-Sondervermogen erscheint zum 16. April 2026 eine aktualisierte Ausgabe des Ver-
kaufsprospekts, welches bei der Lupus alpha Investment GmbH, SpeicherstralRe 49-51, 60327 Frankfurt am

Main, auf Nachfrage kostenfrei erhiltlich oder jederzeit unter www.lupusalpha.de kostenfrei abrufbar ist.

Frankfurt am Main im April 2026

Lupus alpha Investment GmbH
Die Geschaftsfiihrung



