Liquid Alternatives sind zuriick

Lupus-alpha-Studie beziffert Zuflusse im Jahr 2025 auf 26,4 Mrd. Euro —,,Stabilisierendes Element” im Portfolio

Liquid-Alternatives-Fonds haben 2025
hohe Mittelzufliisse erzielt. Das zeigt
eine Studie von Lupus alpha. Der
schwache Dollar hat die durchschnitt-
liche Rendite auf 1,99% gedriickt. Auf
der Risikoseite hat die Assetklasse ihre
stabilisierende Wirkung bestatigt.
Gefragt war die Strategie Absolute
Return Bond.

Von Werner Riippel, Frankfurt
Borsen-Zeitung, 27.2.2026
Die Liquid Alternatives sind zurtick. Nach
erstmals wieder positiven Zufltissen Ende
2024 hat das Segment 2025 hohe Netto-
zufltisse von 26,4 Mrd. Euro erzielt. Im
ersten Halbjahr flossen 6,9 Mrd. Euro neu
in Liquid Alternatives, im weiteren Jahres-
verlauf beschleunigten sich die Zufltisse
um noch einmal 19,5 Mrd. Euro. Zehn der
15 Strategien der untersuchten Absolute-
Return- und Liquid-Alternatives-Fonds
verzeichneten bis Jahresende Nettozu-
flusse. Die beiden Fixed-Income-Strate-
gien ,,Absolute Return Bond® und ,,Alter-
native Credit Focus® zahlten mit Netto-
mittelzuflussen von zusammen 16,4 Mrd.
Euro zu den grofdten Profiteuren. Dies
zeigt die aktuelle Liquid-Alternatives-Stu-
die von Lupus alpha, die der Borsen-Zei-
tung exklusiv vorliegt. Basierend auf
Daten des Analysehauses LSEG Lipper
umfasst die Studie 713 in Deutschland
zum Vertrieb zugelassenen Ucits-Fonds.
Das Marktvolumen der betrachteten Li-
quid Alternatives hat im Vergleich zum
Vorjahr um 6,5% auf 258,9 Mrd. Euro zu-
genommen.

,Die hohen Nettozufliisse zeigen, dass
Anleger Liquid Alternatives als strategi-
schen Baustein nutzen, um ihre Portfolios
robuster aufzustellen — mit eigenstandi-
gen Ertragsquellen jenseits der traditio-
nellen Anlageklassen®, sieht Ralf Loch-
miiller, Grindungspartner und CEO von
Lupus alpha, ein wieder wachsendes Ver-
trauen privater und institutioneller Inves-
toren in das Anlagesegment.

Investoren hatten dabei Fixed-Income-
Strategien mit hoher Kontrolle tiber die
Downside bevorzugt. So zahlten Absolute-
Return-Fonds mit Nettomittelzufltissen

von 13,49 Mrd. Euro, Alternative Equity
Market Neutral mit 4,73 Mrd. Euro sowie
Alternative Long/Short Equity zu den be-
vorzugten Strategien. Dem hatten nur
wenige Strategien mit Mittelabflussen
gegenubergestanden. So erlitten Alterna-
tive Managed Futures Abflisse uiber 0,85
Mrd. Euro.

Die Zuflusse seien auf wenige Strate-
gien konzentriert gewesen. Auch werde
das Segment nach wie vor von wenigen
grofen Fonds dominiert. Der Anteil insti-
tutioneller Investoren am Gesamtmarkt
bleibe weiterhin hoch und habe sich mit
einem Anteil von 49,3% auf seinem erhoh-
tem Niveau weitgehend stabilisiert.

Nach einer negativen Entwicklung von
-1,87% im ersten Halbjahr und einer star-
keren zweiten Jahreshalfte schlossen die
Hedgefonds im Ucits-Mantel das Gesamt-
jahrim Durchschnitt aller Fonds mit einer
Performance von 1,99% ab. Damit blieb
die Assetklasse laut der Studie deutlich
hinter den Aktienmarkten zurtick. Denn
europaische Aktien verzeichneten im Jah-
resverlauf eine Performance von 21,20%,
wahrend globale Aktien Euro-hedged
16,73% zulegten. Auf der Rentenseite hat-
ten Euro-Unternehmensanleihen eine
Rendite von 3,02% erwirtschaftet, wih-
rend europaische Staatsanleihen eine
leicht positive Performance von 0,64%

erwirtschafteten.

Schwacher Dollar belastet

Das Kapitalmarktjahr 2025 war gepragt
von einem aulderst schwachen Dollar, so
wertete der Euro gegenuber der US-Wah-
rung um 13,4% auf. Das hat sich laut der
Studie auf Fonds mit globaler Ausrichtung,
wie bei Liquid Alternatives haufig der Fall,
stark negativ ausgewirkt. Eine in Dollar
berechnete Rendite werde in Euro schnell
geschmalert. Anleger miissten auf Strate-
gien mit Euro-Fokus oder Wahrungsabsi-
cherung achten, wenn sie diesen Effekt
vermeiden wollten.

Besonders deutlich werde die Wirkung
des schwachen Dollars im Vergleich mit
unregulierten Hedgefonds. ,,Thre Rendite
von 11,62% kehrt sich fur europaische An-
leger durch den Wahrungseffekt komplett

Fast alle Strategien begrenzen Risiken
Durchschnittlicher maximaler Drawdown 2025 in Prozent
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um und fallt aus Euro-Sicht auf —1,20%
zuruck®, stellt die Studie fest. Damit liege
sie klar unter den Renditen der Ucits-Stra-
tegien.

Uber drei Jahre hitten Liquid Alterna-
tives eine solide jahrliche Rendite von
5,83% erzielt. ,,Anleger konnten mit den
teils defensiv ausgerichteten Vehikeln
somit im Mittel eine positive Realrendite
erzielen, gleichzeitig wurden Verluste im
Vergleich zu riskanteren Anlageklassen
reduziert®, stellt Lupus alpha fest. ,,Liquid
Alternatives erweisen sich damit als ge-
eignetes Instrument fiir den realen Ver-
mogensaufbau und schonen zugleich die
Nerven der Anleger.“ Aktien und Anleihen
hatten hohere Renditen erzielt, teilweise
aber auch deutlich hohere Maximalver-
luste erlitten. Auch der Blick uber funf
Jahre bestatige die stabilisierende Wir-
kung von Liquid Alternatives.

»Auf der Risikoseite bestatigen Liquid
Alternatives ihre diversifierende Wir-
kung®, sagt Lupus alpha. Denn die meisten
Liquid-Alternatives-Strategien konnten
ihre maximalen Verluste deutlich unter-
halb eines Aktieninvestments halten. So
habe der MSCI World (Euro hedged) im
Zuge des sogenannten Liberation Days im
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ersten Halbjahr einen Riucksetzer von
17,06% erlitten. Mit wenigen Ausnahmen
sei es allen Strategien gelungen, ihre
durchschnittlichen Maximalverluste deut-
lich unter diesem Niveau zu halten. Die
geringsten durchschnittlichen Draw-
downs fur 2025 weisen laut der Studie
Absolute Return Bond mit 5,50%, Alter-
native Credit Focus mit 5,68% und Alter-
native Currency Strategies mit 5,94% auf.
Alle Strategien hatten jedoch grof3ere
Maximalverluste als Euro-Unternehmens-
und Euro-Staatsanleihen mit 2,32% ver-
zeichnet.

Glattung der Wertentwicklung

,Viele Strategien wirken als stabilisie-
rendes Element und tragen zur Glattung
der Wertentwicklung im Gesamtportfolio
bei, indem sie ausgepragte Kursverluste
effektiv dampfen und die Volatilitat redu-
zieren“ erlautert Michael Lichter, Head of
Product Management bei Lupus alpha.

,Gerade auch in ausgepragten Stresspha-

sen wie in den Jahren 2020 und 2022
konnten Liquid Alternatives ihre Draw-
downs im Vergleich zu einem globalen
Aktieninvestment deutlich begrenzen.”



